POLITICA DE SUBCONTRATAGAO DA FLEXDEAL - SOCIEDADE DE INVESTIMENTO MOBILIARIO PARA FOMENTO DA

ECONOMIA, S.A. (“FLEXDEAL SIMFE”)

Introdugao

A presente Politica de Subcontratagao (abreviadamente referida como “Politica”) da FLEXDEAL- SO-
CIEDADE DE INVESTIMENTO MOBILIARIO PARA FOMENTO DA ECONOMIA, S.A. (adiante também referida como
“FLEXDEAL SIMFE”) destina-se a dar cumprimento ao disposto no artigo 57.2 da Lei n.2 18/2015, de 4
de mar¢o, que aprova o Regime juridico do capital de risco, do empreendedorismo social e do in-
vestimento especializado, e no artigo 3082 do Cddigo dos Valores Mobilidrios, aplicdveis com as
necessarias adaptacdes através do ndmero 4 do artigo 13.2 do DL 77/2017, de 30 de junho, em
conformidade com as alterac8es que lhe foram introduzidas pelo DL n.2 72/2021, de 16 de agosto,
procurando densificar os principios aplicaveis a subcontratagdo de algumas das fun¢Ges normal-
mente desempenhadas pela Flexdeal SIMFE, elencadas no referido artigo 172, n.2 4 do Regime juri-
dico do capital de risco, do empreendedorismo social e do investimento especializado, aplicavel
através do n.2 4 do artigo 13.2 do DL 77/2017, de 30 de junho, em conformidade com as alteracbes

que lhe foram introduzidas pelo DL n.2 72/2021, de 16 de agosto.

Fundamentagao

As Sociedades de Investimento Mobilidrio para Fomento da Economia, no ambito da execugdo das
suas fung¢bes enquanto sociedade de investimento alternativo especializado que tém como objeto
o investimento em valores mobilidrios, estdo sujeitas a riscos de diversa ordem, designadamente,
riscos de mercado, de crédito, de liquidez e sistémicos. E consequentemente imperativo que a Fle-
xdeal SIMFE consiga ndo apenas estabelecer um adequado e exaustivo conjunto de regras direcio-
nadas para o controlo e gestdo dos diversos riscos inerentes a sua atividade, mas também, junto
das entidades a quem ird subcontratar o exercicio de algumas fungdes que ndo tenham cardter nu-
clear—v.g. IT, Contabilidade, Apoio Juridico e de Comunicagdo e Imagem -, exercer sobre as mesmas

um devido controlo do risco das tarefas que estas venham, por sua conta, e em seu favor, a realizar.



No que respeita aos riscos, importa apenas concretizar a forma como é feita pela Flexdeal SIMFE a
avaliacdo da analise do risco realizada pelas entidades subcontratadas, por um lado, e o modo como
sdo dadas as necessarias diretrizes sobre os riscos existentes na gestdao e administra¢do dos valores
mobilidrios, por outro. Neste campo, o instrumento por exceléncia é o contrato de prestacdo de
servicos em regime de subcontratacdao, que deverd determinar os moldes da supervisdo realizada
pela Flexdeal SIMFE sob os procedimentos adotados pela entidade subcontratada para a gestdo do
risco. As tarefas que podem ser delegadas ndo contendem com a atividade nuclear da sociedade e
nao prejudicam a competéncia da Flexdeal SIMFE na tomada das decisdes criticas no desenvolvi-

mento autdnomo da sua atividade, assegurando deste modo um controlo direto sobre o risco a esta

inerente.
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1.2.

A Politica de Subcontratacdao tem como objetivos essenciais:
O controlo do risco das fungdes inerentes a SIMFE;

O cumprimento pelas entidades subcontratadas de todas as regras regulatérias que impen-
dem sobre a SIMFE, bem como a continuidade e adequag¢do das mesmas perante as autori-

dades de supervisdo;

A extensdo e continuidade do cumprimento dos deveres de informac&do aos/as Participan-

tes, Investidores/as e autoridades de supervisdo;

A manutengdo, na sua esfera, da definicao das politicas de investimento e de gestdo dos
ativos, e bem assim das relagcdes com os/as Participantes e Investidores/as, por um lado, e
a concretizacgdo das fungdes/tarefas que podem ser objeto de subcontratacdo junto de en-

tidades terceiras, por outro;

A verificagdo da credenciagao das entidades subcontratadas para o exercicio das tarefas
delegadas pela SIMFE, designadamente, conforme critérios previstos no artigo 762 do

RGOIC;

A protec¢do da confidencialidade relativamente as informagdes relativas a SIMFE, Empresas

Elegiveis Participantes, Investidores/as ou outros/as Clientes.

A subcontratacao de fung¢des ou atividades ndo pode, em qualquer caso, prejudicar ou limi-
tar a responsabilidade da SIMFE pelo cumprimento das obrigagdes que Ihes estdo inerentes,
nem a capacidade de as autoridades de supervisdo verificarem o cumprimento dessas mes-

mas obrigagoes.

Para efeitos da presente Politica, entende-se por:

2.1 Subcontratagdo: acordo entre a SIMFE e um/a prestador/a de servigos, a entidade subcontra-

tada, nos termos do qual o/a prestador/a de servigos realiza diretamente um processo, servico ou

atividade que, de outra forma, seria realizado pela prépria SIMFE.



2.2. Prestador/a de servigos: entidade subcontratada que pode:

a) Ser uma entidade supervisionada ou ndao, consoante a natureza das tarefas a subcontratar;
b) Ser uma entidade do mesmo grupo empresarial da SIMFE ou ndo;
c) Estar localizada num Estado Membro da UE ou n3o.

Na medida em que a SIMFE mantém total responsabilidade pelas fun¢des ou atividades suscetiveis
de serem subcontratadas, fixam-se abaixo os principios gerais aplicdveis a subcontrata¢do de fun-

¢Oes, bem como as principais atividades do processo conducente a sua contratagao.

3.1 Cumprimento das normas regulatdrias

3.1.1. O Conselho de Administracdo deve proceder a sele¢do das entidades subcontratadas de

acordo com os requisitos referidos no artigo 76.2 RGOIC.

3.1.2. O Conselho de Administra¢do pode, a titulo excecional, recorrer a outras entidades com apti-
does especificas para as tarefas que pretende subcontratar, mediante a organizagao de um pedido
de autorizagdo a CMVM, em conjunto com a entidade a subcontratar, especifico para o efeito, e
cujo critério de divisdo de investimentos sera o resultante da politica de investimentos constante
do respetivo Regulamento de Gestdo, em conjuga¢do com o mandato especificamente a conceder,

para o efeito, pela SIMFE a entidade a subcontratar.

3.1.3. As entidades subcontratadas devem emitir e enviar a Flexdeal SIMFE relatérios de compliance
detalhados relativamente ao cumprimento das obrigacdes de reporte a CMVM que sobre estas in-

cidirem, numa base semestral.



3.2. Deveres de Informag&o aos/as Acionistas e a CMVM

3.2.1 N3o obstante a delegacdo de fungdes inerentes ao exercicio de gestdo e administracdo de
ativos mobilidrios, pela SIMFE as entidades subcontratadas, permanecem sempre na esfera juridica
da SIMFE os deveres de informacgdo e reporte relativamente aos valores mobiliarios por esta geridos,
quer junto dos/as respetivos/as Acionistas, quer junto da CMVM, ndo podendo, em situagdo al-

guma, esta comunicagao ser feita diretamente pela entidade subcontratada.

3.2.2. As entidades subcontratadas devem preparar, no cumprimento dos contratos de prestagdo
de servigos celebrados com a SIMFE, relatérios regulares, em formato, modelo e com periodicidade
a disponibilizar por esta no anexo ao respetivo instrumento, e de onde deverdo constar todas as
informacgdes inerentes, quer ao teor dos servigos prestados, quer aos resultados obtidos com a pres-

tagdo desses servigos.

3.2.3. A Flexdeal SIMFE procede a compilagdo dessa informacgado, a sua revisao e validacao, na forma
que entender por conveniente, inclusivamente, por recurso a auditorias realizadas para o efeito
junto da entidade subcontratada, se assim o entender, e remete-a aos/as Participantes e a CMVM,

em conformidade com as obrigacdes e modelos de reporte periddico que lhe incumbem.

3.3. Verificagdao do cumprimento dos critérios de exercicio de subcontratagao pelas entidades

subcontratadas

3.3.1 Asele¢do das entidades subcontratadas pela SIMFE é precedida de consulta a varias entidades,

cuja eleicao devera ser realizada através da analise conjunta e segundo critérios equitativos:

(i) do cumprimento das regras de sele¢ao de entidades subcontratadas previstas no RGOIC;

(ii) das competéncias técnicas e experiéncia em fungdes semelhantes da entidade subcontratada; e
(iii) do preco apresentado para a prestagao dos servigos a subcontratar.

3.3.2 O critério constante de (i) é eliminatdrio, no caso das fun¢des que o requeiram legalmente.

3.3.3. No referido pedido de autorizagdo, e uma vez autorizada a subcontratagdo, deve a SIMFE

acautelar formalmente, em projeto de contrato a remeter a CMVM previamente a assinatura, a



possibilidade de avocar as tarefas realizadas, a qualquer momento, e manter, em qualquer circuns-
tancia, o direito de veto e de aprovacao final sobre atos de administragdo extraordindria que im-

pendam sobre os referidos ativos.

3.3.4 Nao podem ser selecionados para quaisquer tarefas vedadas por lei o depositario, ou quais-
quer entidades que estejam em potencial conflito de interesses com a SIMFE, devendo as subcon-
tratadas contactadas para o efeito emitir declara¢do de inexisténcia de incompatibilidade, por um
lado, e a SIMFE realizar um processo de conflict checking relativamente aos seus 6rgaos sociais nos

termos da lei.

3.4 Deveres de confidencialidade

3.4.1 Todos os contratos celebrados em regime de subcontratagdao devem conter uma cldusula de
confidencialidade, segundo a qual a entidade subcontratada assume, sem reservas, a obrigacdo de
manter confidenciais as informagdes recebidas da SIMFE a propdsito do contrato celebrado, ressal-
vando os deveres de divulgacdo resultantes da prépria lei ou regulamento aplicaveis, de eventuais

obrigacdes de reporte as autoridades de supervisdo ou de decisdo judicial em contrario.
3.4.2 O compromisso de confidencialidade aqui assumido deve abranger:
a. Dados e informag¢des da SIMFE e da sua atividade;

b. Dados e informacg0es sobre a Empresa Elegivel e a sua atividade, exceto os que forem de

reporte obrigatério a CMVM e tiverem consequentemente carater publico;
c. Dados e informacdes sobre os/as Participantes, Investidores/as ou Clientes do OIC.

3.4.3 Da mesma forma, devem as entidades subcontratadas assegurar o arquivo confidencial e o
acesso reservado, na base do estritamente necessario as informag¢8es com carater confidencial a
que tiverem acesso por for¢a do cumprimento das suas obrigacdes enquanto prestadoras de servi-
¢os, procedendo a sua imediata destruicdo ou devolugdo a SIMFE, logo que para tal esta a solicite,
ou se, por qualquer motivo, cessar o contrato de presta¢do de servicos em regime de subcontrata-

¢ao.



3.5 LimitagGes adicionais

3.5.1 Nao sdo admitidas novas subcontrata¢des de fungdes pelas entidades subcontratadas, salvo
consentimento expresso escrito por parte da SIMFE, e estrito cumprimento das regras aplicaveis a
primeira subcontratada, cumulativamente, quer sejam as mesmas previstas na lei, em regulamento,
no contrato de prestacdo de servicos celebrado em regime de subcontrata¢do, ou nos documentos

constitutivos do SIMFE.

3.5.2 A SIMFE apenas pode recorrer a subcontratacao de fungdes ou atividades relacionadas com a

sua atividade, se da mesma ndo resultar:

a) Um prejuizo significativo para a qualidade do seu sistema de governacao;

b) Um aumento indevido do risco;

c) Um prejuizo para a sua carteira de investimentos; e

d) Um prejuizo para a capacidade de a CMVM verificar o cumprimento das obriga¢cGes ineren-
tes a SIMFE.

O processo de subcontratagdo pode ser esquematizado nas seguintes quatro atividades:

A. Identificacdo e documentagado das tarefas a subcontratar;

B. Selecdo do/a prestador/a de servigos;

C. Notificacdo a CMVM;

D. Formalizagdo contratual.

Nos pontos 4.1. a 4.4. encontra-se uma descri¢ao das tarefas que compdem cada uma destas ativi-
dades.

Todas as tarefas do processo de subcontratagdo deverdo ser adequadamente suportadas e docu-

mentadas, mantendo-se em arquivo a respetiva documentag¢do por um periodo de 5 (cinco) anos.



4.1 Identificacdo e documentagao das tarefas a subcontratar

4.1.1 A SIMFE deve avaliar se ao processo, servi¢o ou atividade que pretende contratar se aplica o
conceito de subcontratagéo‘;

4.1.2 A SIMFE deve suportar e documentar as conclusdes sobre a aplicagdo ou ndo dos conceitos

de subcontratagdo ao processo, servico ou atividade que pretende contratar.

4.2 Sele¢do do/a prestador/a de servigos

4.2.1 Tratando-se de um processo, servico ou atividade ndo enquadrado no conceito de subcon-
tratacdo:
a) A selec3o do/a prestador/a aplicam-se as regras Apliciveis a Aquisi¢io de Bens e Servicos

aprovadas pelo respetivo CA;

b) No dmbito desse documento, estdo previstas, para além das regras aplicaveis a selecdo do/a
prestador/a de servicos, as regras destinadas a formalizacdo contratual e ao acompanha-

mento do servico prestado, entre outras.

4.2.2 AFlexdeal SIMFE deve avaliar, em relagdo a entidade a contratar, a competéncia, a capaci-
dade e a existéncia de autoriza¢des que possam ser requeridas por lei para a realizagao das

fungdes ou atividades em causa.

Esta avaliagao deve abranger, pelo menos:
A As competéncias técnicas e, caso aplicavel, a existéncia de autorizagdo necessaria para a

realiza¢do das func¢des ou atividades em causa;

B. A existéncia de adequados meios humanos e materiais;

1es: . - . - )
Sé integram o conceito de subcontratagdo os processos, servigos ou atividades que, de outra forma, seriam assegurados pela SIMFE, o

que exclui do conceito de subcontratagdo tudo aquilo que configure processos, servigos ou atividades que ndo integram o seu objeto
social, isto €, o investimento em valores mobilidrios emitidos por empresas elegiveis. A contratagdo de um/a consultor/a especiali-
zado/a parafornecer, por exemplo, assessoria técnica relacionada com a gestdo de risco, compliance ou auditoria interna, ndo constitui

uma subcontratagdo. Porém, constituird uma subcontratagdo se a SIMFE externalizar o exercicio da fungdo de auditoria interna.



4.2.3

4.2.4

A existéncia de sistemas de gestdo de risco e de controlo interno, incluindo a existéncia de
planos de contingéncia para fazer face a situagées de emergéncia ou de interrup¢do da ati-

vidade;

A existéncia de potenciais conflitos de interesses inerentes ao desempenho daquelas fun-

¢oes;

Possiveis impactos no que se refere quer a protecdo de dados pessoais, quer a seguranga e

confidencialidade da informacao;

A adequacio dos/as colaboradores/as do/a prestador/a de servigos que irdo exercer as fun-
¢Oes ou atividades a subcontratar, sendo o ndo cumprimento dos critérios de idoneidade,
qualificagcdo profissional e independéncia, motivo de exclusdo da respetiva proposta de

prestacdo de servigos;

A capacidade financeira.

Adicionalmente, deve ser avaliado o grau de dependéncia da Flexdeal SIMFE inerente a sub-
contratagdo da func¢do ou atividade, designadamente, possiveis limitacdes, consequéncias
operacionais e alternativas (subcontratacdo de outro/a prestador/a, ou realizacdo daquela
fungdo ou atividade internamente ou num contexto intragrupo) no cenario de cessa¢do do

contrato entre as partes.

As conclusdes desta avaliagdo devem ser documentadas e apresentadas pelo/a Administra-

dor/a executivo/a da area ao Conselho de Administracdo da SIMFE, para validacdo.

4.3 Notificagdo a CMVM

4.3.1 A CMVM deve ser previamente informada de qualquer subcontrata¢do, devendo a SIMFE re-

meter-lhe o projeto de contrato a celebrar.

4.3.2. A notificacdo deve incluir:

a)
b)

c)

Descricdao do ambito de aplica¢cdo e da fundamentagao para a subcontratagao;
Nome e localizagdo do/a prestador/a de servigos;

Nome do/a responsével interno/a pela func¢&o ou atividade subcontratada;



d) O nome do/a colaborador/a da entidade subcontratada responsavel pela fungdo ou ativi-

dade em causa.

4.3.3. A notificagdo deve ser efetuada a CMVM, sempre que possivel, numa data que n3do diste me-

nos de quatro semanas face a data de producao de efeitos da subcontratagao.

4.3.4. Supervenientemente, a SIMFE devera notificar a CMVM de quaisquer acontecimentos signifi-
cativos que afetem as fungdes ou atividade subcontratadas, logo que delas tenha conhecimento.
Para este efeito, consideram-se acontecimentos significativos quaisquer circunstancias que possam
levar ao incumprimento, por parte da SIMFE, das suas obrigacdes relacionadas com as fung¢des ou
atividades subcontratadas em causa ou que possam afetar negativamente a sua carteira de investi-

mentos.

4.4 Formalizagao contratual

4.4.1 Em momento prévio ao da notificagdo a CMVM, a SIMFE disponibilizara a entidade subcon-
tratada selecionada a minuta do contrato de prestacgdo de servigos, que serd objeto de ne-
gociacdo e, apos envio a CMVM, assinada, em conformidade com as normas previstas na

presente Politica.
4.4.2 Naformalizagdo do contrato, a Sociedade devera garantir que:

i. Os principios e normas desta Politica de Subcontratagdo sdo contratualmente consagra-

dos;
ii. O contrato devera definir com clareza:
a) O objecto do contrato;

b) A durac¢do do contrato, a forma de cessagao, os termos da sua eventual renovacgado e

a possibilidade de dendncia do contrato a todo o tempo pela FLEXDEAL SIMFE;
¢) Os montantes, forma e prazo dos pagamentos acordados;

d) Os direitos e deveres das partes, incluindo o dever da entidade subcontratada de

obedecer a todos os requisitos legais e regulamentares aplicaveis;



e) A previsdao do pagamento de indemnizag¢Ges em caso de incumprimento do subcon-

trato e/ou dos requisitos legais e regulamentares aplicaveis;

f) A equipa de acompanhamento da gestdo do contrato, com pelo menos um/a res-

ponsavel nomeado/a pela FLEXDEAL SIMFE e outro/a pela contraparte;
g) A lei aplicavel e as vias de resolugdo do litigio (arbitragem ou foro judicial);

h) Outras clausulas especificas que se considerem essenciais para a FLEXDEAL SIMFE face

a natureza do contrato celebrado.

iii. Sempre que necessdrio, a FLEXDEAL SIMFE e a entidade subcontratada deverdo adoptar
um plano de contingéncia e continuidade de negdcio e realizar ensaios periddicos dos sis-

temas de cdpias de seguranga.

As responsabilidades de cada um/a dos/as intervenientes no processo estio identificadas por areas
e unidades conforme organigrama e distribuicdo de pelouros, procedimentos internos, regras, re-

gulamentos e documentacdo legal associada a subcontratacdo.

6.1 Na medida em que a Flexdeal SIMFE mantém total responsabilidade pelas fun¢Ges ou atividades
subcontratadas, esta devera proceder a um acompanhamento do/a prestador/a de servigos, ine-

rente a fun¢do ou atividade subcontratada.

6.2 A SIMFE devera prever no seu sistema de governagdo um processo de monitorizagado e revisao
da qualidade do servico prestado, implementando atividades de controlo, indicadores e o corres-
pondente reporting ao 6rgao de administracdo que cubram as fungdes ou atividades subcontrata-

das.



7.1 O/a Administrador/a com a fung3o da Area de Supervisdo procede com periodicidade anual a
revisdo da presente Politica, submetendo ao Conselho de Administragdo recomendagdes para o

respetivo aperfeicoamento.

7.2 A revisdo deve garantir que a Politica opera como pretendido e se encontra alinhada com os

mais recentes desenvolvimentos regulatdrios ou dos normativos internos.

8.1 A presente Politica é aprovada pelo Conselho de Administracdao, entrando em vigor a partir de

28 de dezembro de 2021 e apenas podera ser alterada por delibera¢do deste érgao.



