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Em cumprimento do disposto nos artigos 508.° A e seguintes do Codigo das Sociedades Comerciais e
no artigo 245.° n.° 1 alinea a) do Cédigo dos Valores Mobiliarios, apresentamos o Relatério de Gestao
Consolidado, do periodo findo em 30 de setembro de 2020, da Flexdeal SIMFE, S.A. (adiante
denominada Flexdeal ou Grupo), registada na Conservatéria do Registo Comercial do Porto sob o
ndmero Unico de matricula e identificagao de pessoa coletiva 513 167 447, com o Capital Social de
18.585.270 euros, totalmente realizado.

Apresentacgao do Grupo

A Flexdeal SIMFE SA. é uma sociedade de
investimento mobiliario para fomento da economia
(SIMFE). Esta sociedade é a primeira existente em
Portugal que resultou da iniciativa governamental
‘Capitalizar” e cuja admissédo em mercado
regulamentado ocorreu a 24 de dezembro de 2018.

Segundo o DL 77/2017, as SIMFE s&o organismos | Representar pelo menos 50% do ativo total
de investimento coletivo sob forma societaria de da sociedade;
capital fixo, correspondendo a sociedades de | Obedecer a regras de diversificagio,

investimento mobiliario que tém como objeto o
investimento em pequenas e médias empresas
(PME, conforme 2003/361/CE) e, também, em
empresas classificadas como “mid caps” e “small

designadamente ao limite de 15% do
patrimonio da SIMFE em instrumentos de
uma unica empresa elegivel ou de

mid caps’ (conforme DL 81/2017). empresas elegiveis em relagéo de grupo.

A regulamentacéo aplicavel as SIMFE encontra-se

disposta no DL acima exposto, sendo que a Quanto ao financiamento destes investimentos,
supervisdo financeira destas sociedades € exercida as SIMFE ndo podem contrair empréstimos
pela CMVM. O enquadramento regulamentar da superiores a 10% dos seus capitais proprios e o
Flexdeal determina que o seu investimento em ativo total destas sociedades ¢ financiado
acdes e outros instrumentos equiparaveis a capital fundamentalmente através de capitais proprios.

de empresas elegiveis devem:

O capital social da Flexdeal SIMFE, S.A. é composto por
3.717.054 agbes, todas de valor nominal de 5 euros,
num montante global de 18.585.270 euros. Sdo agdes
ordindrias e nominativas cotadas na Euronext Lisbon.



A distribuicao do capital pelas participagdes \ ‘
qualificadas, em 30 de setembro de 2020,

apresenta a seguinte estrutura acionista: v

Acionista

N.° de AgOes % Capital Social % Direitos de Voto
Acgdes Proprias 14995 0,40%
Participagdes Qualificadas
Método Garantido Participagdes S.A. 2599219 69,93% 70,21%
Bates Capital Limited 400 000 10,76% 10,80%
Montepio Nacional de Farmacias (Monaf) 100 000 2,69% 2,70%

A Flexdeal é uma SIMFE que tem como objeto o investimento em valores mobiliarios emitidos por

empresas elegiveis e dada a sua posicao estratégica de investir no capital de diversas empresas e de
multiplos setores de atividade, torna a esfera do Grupo Flexdeal diversificada.
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O perimetro de consolidagao é
constituido pela Empresa-Méae
(Flexdeal SIMFE, SA), pelas suas
subsidiarias e associada nas
seguintes percentagens:

CAPITAL SOCIAL | % DETIDA | 0BS

Empresa-Mée ‘ ‘
Flexdeal SIMFE, SA. 1858527000 | |
Subsididrias ‘ ‘
Flagrantopportunity, Lda 196078 | 4900% |

Ingrediente Métrico, S.A. 50 000,00 ‘ 43,00% ‘ Participagéo Direta

‘ 6,00% ‘ Participago Indireta
Neurontemptation Unipessoal, Lda 4.000,00 ‘ 100,00% ‘
No Trouble Gestdo e Desenvolvimento Empresarial, SA. 50 000,00 ‘ 46,00% ‘

SOMS Medical Il Innovation & Research, Lda 200,00 ‘ 69,38% ‘ Participagdo Direta

| 11,88% | Participagso Indireta
Stunning Capacity, Lda 2500000 | 60,00% |
Associada ‘ ‘
Axialgénese Intralogistica, Lda 7692308 | 3500% |

A Flagrantopportunity, Lda. foi constituida em
junho de 2016, sob a forma de sociedade por
quotas, do tipo comercial, e sendo, atualmente,
constituida por 4 socios, sendo os soécios
singulares maioritariamente Business Angels.

A sociedade pretende potenciar e dinamizar o atual
ecossistema de empreendedorismo  nacional,
incluindo varias iniciativas relevantes desenvolvidas
no passado recente, nomeadamente na fase de
incentivo e apoio no lancamento de projetos
inovadores de elevado potencial por parte de
empreendedores, numa perspetiva nacional, ndo
descurando a perspetiva internacional.

A Flagrantopportunity contribui para a criagao de
condicbes para  dinamizar  projetos  de
empreendedorismo, nomeadamente no  que
respeita a financiamento e colaboragao eficaz em
dreas de competéncia  complementares.
E uma sociedade integrada no Grupo Flexdeal
pelas parcerias de co-investimento do Fundo
de Capital e Quase Capital, gerido pelo
Banco Portugués de Fomento ( ex-IFD — Instituicdo
Financeira de Desenvolvimento, S.A.), no ambito do
instrumento financeiro Linha de Financiamento a
Entidades Veiculo de Business Angels.




A Ingrediente Métrico, SA. é uma startup
portuguesa, sob a forma de sociedade anénima,
constituida em maio de 2020 tendo como objeto
social a investigacdo e desenvolvimento em
biotecnologia e “desenvolvimento das ciéncias
fisicas e naturais e das ciéncias sociais e humanas.
Esta focada na inovagdo e desenvolvimento de
suplementos plant-based, com grande aposta
numa marca de referéncia global, diferenciada pela
qualidade da matéria-prima e pela inovagao de
formulagoes, comprometida com a
sustentabilidade do meio ambiente.

A Neurontemptation, Unipessoal Lda. ¢ uma
startup portuguesa, constituida em agosto de 2019,
sob a forma de sociedade por quotas pelo sécio
unico Flexdeal SIMFE, SA.. A Empresa dedica-se a
exploragdo de atividades de salude humana,
designadamente terapias complementares e novas
tecnologias, tratamentos inovadores e a
investiga%éo e desenvolvimento no campo das
ciéncias fisicas e naturais. No contexto em que
vivemos, com crescentes problemas e disturbios de
salde mental, a Empresa procura pela inovacéo e
diferenciacdo na abordagem da depressdo com
recurso a um equipamento de hipertermia no
tratamento desta patologia.

A No Trouble - Gestdo e Desenvolvimento
Empresarial, S.A. foi constituida em junho de 2010,
sob a forma de sociedade por quotas, do tipo
comercial sendo, atualmente, constituida por 6
SOCIOS, sendo 0s SOCcios singulares
Mmaioritariamente  Business Angels. A 80 de
setembro, esta empresa ainda se encontrava no
regime de sociedade por quotas, no entanto a sua
transformacéo para sociedade anonima  foi
registada no dia 1 de outubro de 2020. A sociedade
pretende potenciar e dinamizar o atual ecossistema
de empreendedorismo nacional, incluindo varias
iniciativas relevantes desenvolvidas no passado
recente, nomeadamente na fase de incentivo e
apoio no langamento de projetos inovadores de
elevado potencial por parte de empreendedores,
numa perspetiva nacional, ndo descurando a
perspetiva internacional. A No Trouble contribui
para a criagao de condigbes para dinamizagao de
projetos de empreendedorismo, nomeadamente no
que respeita a financiamento e colaboragao eficaz
em areas de competéncia complementares. E uma
sociedade integrada no Grupo Flexdeal pelas
parcerias de co-investimento do Fundo de Capital e
Quase Capital, gerido pelo Banco Portugués de
Fomento, no ambito do instrumento financeiro
Linha de Financiamento a Entidades Veiculo de
Business Angels.

A SOMS Medical Il Innovation & Research , Lda é
uma startup portuguesa constituida em maio de
2019, sob a forma de sociedade por quotas,
atualmente com 4 sécios. A Empresa dedica-se a
exploragdo de atividades de salude humana,
designadamente terapias complementares e novas
tecnologias, tratamentos inovadores e @ a
investigacao e desenvolvimento no campo das
ciéncias fisicas e naturais. No contexto em que
vivemos de problemas e distirbios de saude
mental, a Empresa procura pela inovacéo e
diferenciacdo, promover a salde mental e o bem-
estar em contexto laboral e na prevengao da
doenca mental, visando a melhoria da
produtividade, traduzida em ganhos de eficiéncia e
de competitividade, individual e global das
organizacQes.

A Stunning Capacity Lda. ¢ uma sociedade por
guotas com dois sécios (Flexdeal SIMFE, SA. e Pita
de Abreu & Consultores Associados, Lda.), criada
em setembro de 2019, com o intuito de prestar
servicos de gestdo e execucdo de atividades,
nomeadamente, consultoria, de desenvolvimento
de negdcios, empresas e recursos humanos e
elaboragdo de planos de negdcios. A Empresa foi
constituida tendo em conta as oportunidades que
identificou, nomeadamente: i? potenciar  a
consolidacédo do core-business e profissionalizagao
da estrutura interna da Flexdeal; ii) identificar novas
oportunidades de negdcio fora do core-business da
Flexdeal; i) criagio de  sinergias e
complementaridades entre as duas organizagoes.

A Axialgénese — Intralogistica, Lda. € uma startu
gue nasce num contexto de pandemia, COVID-19,
fruto de terem sido identificadas oportunidades de
negdcio no setor intralogistico. E uma sociedade
por quotas, constituida em maio de 2020, com dois
socios, sendo um deles a Flexdeal SIMFE SA.. A
Axialgénese é uma empresa especializada que
presta servicos de consultoria de solucbes de
armazenagem, e conta com um quadro técnico e
especializado, com vasta experiéncia na realizagdo
de projetos de sistemas de transporte e distribuicao
de produtos em todo o pais, contratos de
manutengdo, montagem de  equipamentos
industriais, sistemas logisticos e equipamentos
especiais nas diversas areas de atividade. Na sua
génese esta prevista a adaptacéo as necessidades
especificas de cada cliente, desenvolvendo,
portanto, maioritamente, servigos tailor-made.




Tanto a Flagrantopportunity, Lda como a No
Trouble Gestdo e Desenvolvimento Empresarial,
S.A. sdo duas subsidiarias da Flexdeal - Entidades
Veiculo — no modelo de co-investimento e com
base num contrato hibrido que abrange ndo s¢ a
participagao no capital, como um incremento do
investimento a realizar junto dos beneficiarios
finais pela associagdo do mesmo a uma linha de
financiamento “Linha de Financiamento a
Entidades Veiculo de Business Angels” através do
Fundo de Capital e Quase-Capital (FC&QC), gerida
pelo Banco Portugués de Fomento.

Estas empresas celebraram estes contratos de

co-investimento com 0S seguintes seis

beneficiarios finais:

a) quatro estdo ligados ao ramo da saude
humana:

i) dos quais trés sdo empresas dedicadas ao
fitness através de um conceito low cost e
associadoamarcaja implementada no Norte
do pais denominada Fitness Up;

ii) a quarta - Soms Medical Il — Innovation &
Research, Lda, tem como objetivo a criacdo de
unidades especializadas na prevengao e
promogao da saude mental laboral através da
introdugao e disponibilizagdo no mercado de uma
oferta de servicos diferenciadora e inovadora,
através da adogao de tratamentos de hipertermia,
crioterapia e demais tratamentos
complementares.

Esta empresa é também detida diretamente
como subsididria, pelo que a Flexdeal detém
ainda uma participacéo adicional (indireta) nesta
empresa, através das duas entidades veiculo
detidas, que ascende no total a 25%.

b) Um outro beneficidrio final dedica-se a
fundicdo de aluminio em coquilha, que
pretende colmatar uma falha de mercado
identificada a nivel nacional;

c) O dultimo beneficiario final dedica-se ao

desenvolvimento de turismo cultural na
conceitos

regido  Norte, estimulando
inovadores  de  turismo  musical

promovendo impactos importantes ao nivel
do turismo nacional;

Para além destes investimentos financeiros, a
Flexdeal consolidada detém indiretamente por via

da No Trouble Gestdo e Desenvolvimento

Empresarial, S.A. seis participadas que se
encontram mensuradas  pelo
equivaléncia patrimonial.

A Flexdeal também detém

investimentos financeiros noutras

entidades no total de 29 PME, as
uais fazem parte do ativo do
rupo (ver Nota 9).

Breve analise da conjuntura Macroecondmica

A Flexdeal SIMFE investe em PME portuguesas,
algumas das quais orientadas em exclusivo
para 0 mercado interno e outras com presenca
nos mercados internacionais. A evolugao
macroecondmica de Portugal é um fator
determinante da sua atividade, bem como, de
um modo geral, toda a conjuntura
macroeconomica internacional.
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Segundo dados do Banco de Portugal, o
crescimento do PIB em Portugal em 2019
situou-se nos 2,2% (2,3% no 4° trimestre de

(210;9%, bem acima do verificado na zona euro
3%).

A economia portuguesa tem vindo a crescer
desde 2014, contudo o ano de 2019 fica marcado
B?EE deterioragao das principais componentes do

O consumo privado abrandou (2,4% em 2019)
bem como a Formacdo Bruta de Capital Fixo
(54% em 2019).

A procura externa liquida teve um contributo
negativo superior ao do periodo homadlogo,
resultado de um aumento das Importagées (4,7%
em 2019) e uma desaceleragdo progressiva das
Exportacoes, ficando nos 3,5% no ultimo ano, ao
gue ndo sera alheio o processo do Brexit e o
conflito comercial EUA-China.

Esta evolugao positiva decorria até ao final de
2019, contudo um fator exdégeno a economia,
com inicio na China provocou um choque a nivel
mundial.

A epidemia da COVID-19 rapidamente se
transformou numa pandemia, afetando de forma
abrupta a generalidade dos paises em 2020.

Esta emergéncia sanitaria gerou um fator de
instabilidade e um contexto de incerteza acerca
da persisténcia dos efeitos econdmicos e da
imprevisibilidade da evolu¢do da pandemia.

método de



‘ Projegoes Econémicas para Portugal e Zona Euro

2020*

2019 2021*

PIB 22 81 39

Consumo Privado 24 -6,8 39

Consumo Publico 49

Formagéo bruta de capital fixo -2,8 44

Exportagdes 35 - 92
Importagées 4,7 -

144 88

08 23 00

|

|

|

‘ 54

|

|
Emprego ‘

|
|
|
07 ‘ 04
|
|
|
|
|

Taxa de desemprego ‘ 6,5 72 88

* Dados projetados | Fonte: Banco de Portugal (dezembro 2020)

Segundo o Banco de Portugal, o impacto da
pandemia provocou uma queda da atividade
econdmica mundial de 9,4% no primeiro
semestre de 2020 face ao final de 2019. No
terceiro trimestre, o PIB mundial cresceu acima
do esperado (7,3% em cadeia), contudo com
as novas medidas de confinamento,
distanciamento social e prevengéo da doenca,
que se manterdao até ao final do primeiro
trimestre de 2021, estima-se que o ano de
2020 termine com uma contragdo do PIB
mundial a rondar os 3,5%, uma recuperagao no
ano de 2021 que ascendera a 56% e 3,7% em
média nos dois anos seguintes.

Dada esta conjuntura, segundo as projecoes
do Banco de Portugal para a zona euro e para
Portugal, a economia portuguesa tera um
decréscimo acentuado do PIB em 2020. O
primeiro semestre ficou marcado pela
diminuicdo da atividade, de cerca de 17,3%
face ao final de 2019, seguido de um trimestre
com uma recuperacdo rapida e acentuada,
com o PIB a crescer 13,3% face ao trimestre
anterior. Contudo, esta trajetdria foi invertida
no quarto trimestre devido as medidas de
contengdo no surgimento de uma segunda
vaga, prevendo-se uma quebra de 1,8% face ao
trimestre anterior. Assim, apods esta
volatilidade da atividade ao longo do ano 2020,
Portugal prevé uma contragao de 8,1% do PIB,
um valor acima da estimativa para o conjunto
de paises da zona euro de 7,3%. Ha projegbes
de recuperacdo gradual e um ligeiro crescimento
nos periodos de 2021 e 2022 (39% e 4,5%,
respetivamente), em linha com o previsto para a
zona euro (39% e 4,2%, respetivamente). Estas
projecdes assumem que as restricdes serao
gradualmente retiradas a

PORTUGAL

4,5

33

04

5,2

ZONA EURO

24 39 42

19 43 57

07

20 50 50 6.5 37

6,5 49 35

51 39 6.3 6.1 38

|
|
|
|
67 ‘ 25
|
09 ‘ 09
74 ‘ 76 93

82 7

partir do final do primeiro trimestre de 2021,
embora a atividade fique condicionada até ao
inicio de 2022, quando uma solugdo meédica
eficaz estiver plenamente implementada. No
final de 2022, a atividade econdmica estara
num nivel semelhante ao de pré-pandemia.




10

Em 2020, a procura sofreu uma queda sem
precedentes, nomeadamente a procura interna
a contribuir negativamente para o decréscimo
do PIB, refletindo uma quebra consideravel do
consumo privado, uma vez que houve uma
reducao de rendimento disponivel das familias,
ainda que suportado por medidas
governamentais, incluindo as moratorias ao
crédito. Em Portugal prevé-se uma contragéo
de 6,8%, apos ter aumentado 2,4% em 2019. Ao
invés, prevé-se um crescimento do consumo
publico de 0,4% em 2020, mais contido do que
em 2019 (0,7%), resultado de um aumento das
despesas na area da saude, suportada pela
administracdo publica, e o aumento do
emprego publico. Nos dois proximos anos
estima-se uma retoma gradual do consumo
privado para niveis semelhantes aos do
periodo pré-pandemia, com projecdo de
crescimento de 3,9% em 2021 e 3,3% em 2022.
Por sua vez, o consumo publico tera uma
aceleracdo superior, fruto do retorno dos
servicos publicos ao funcionamento habitual,
gue em época de pandemia as administragbes
publicas reduziram a sua atividade e o numero
de horas trabalhadas. O crescimento real do
consumo pubico previsto para 2021 é de 4,9%
e mais moderado em 2022, nos 0,4%,
decorrente da reversdao dos efeitos
relacionados com a pandemia e a auséncia
de medidas adicionais.

Face ao contexto de abrandamento da
atividade mundial, houve uma acentuada
reducao da procura externa dirigida a Portugal,
nomeadamente, pela  contragcdo  das
exportacdes, com previsao de quebra de 20,1%
em 2020 e pela redugdo das importacoes,
também de forma significativa, embora menos
acentuada, com estimativa de 14,4% em 2020.
Prevé-se uma recuperagéo das exportacoes
para 2021-23, em 92%, 129% e 6,7%,
respetivamente. Para 0 mesmo triénio espera-
se uma retoma das importagbes, mais rapida
nos bens do que nos servicos, a rondar os
8,8%, 9,1% e 5,1%, respetivamente.

Ao nivel do mercado de trabalho prevé-se em
Portugal uma quebra do emprego de 2,3%,
acima dos niveis da zona euro com perdas de
1,8%, mas numa melhor posicdo quanto a taxa
de desemprego que sera de 7,2% em 2020,
face aos 8% da zona euro. Estes resultados
advém de medidas como o lay-off simplificado
que varias empresas adotaram face a redugao
da sua atividade e os apoios aos trabalhadores
independentes. No entanto, projeta-se que a
taxa de desemprego atinja 8,8% em 2021 e se
reduza nos anos seguintes em 8,1% e 7,4%
(2022 e 2023, respetivamente), permanecendo
acima do observado em 2019, uma vez que as
decisbes das empresas continuardo
condicionadas pelos recursos subutilizados e
pela incerteza quanto as perspetivas de
procura.

Quanto a formacao bruta de capital fixo esta
prevista uma quebra de 2,8% em 2020,
provocada maioritariamente pela redugédo do
investimento empresarial, contudo melhor que
0s niveis da zona euro cuja projegao aponta
para perdas de 10,1%. Comparativamente a
generalidade dos paises europeus, a FBCF caiu
menos em Portugal refletindo o crescimento
do setor da construcdo. Para os proximos
anos prevé-se que o investimento empresarial
recupere, acompanhando a retoma da procura.
Contribuirdo para este crescimento as
medidas de politica monetaria e orgamental,
medidas de apoio a situacdo financeira e os
fundos europeus, no entanto, esta evolugéo
podera estar condicionada pela deterioracao
da situagéao financeira de algumas empresas e
pela incerteza quanto as alteragcbes de
padroes de consumo e a sua persisténcia. O
investimento publico deverd manter um
crescimento dinamico, beneficiando do
aumento perspetivado dos recebimentos de
fundos europeus.




A evolucdo dos precos no consumidor sofreu
efeitos complexos desencadeados pela crise
econémica decorrentes da pandemia COVID-
19. Os choques na oferta e na procura tiveram
sinais opostos sobre os pregos (ascendente e
descendente, respetivamente), assim como a
alteracao do cabaz de consumo das familias
refletiu variacOes de precos relativos. A taxa de
inflacdo medida pela variagdo homologa do
Indice Harmonizado de Pregos no Consumidor
(IHPC), tem como previsao até ao final de 2020
de -0,2%.

Os indicadores acima referidos, resultam da
projecdo do Banco de Portugal para um
cenario base de junho revisto em outubro e
dezembro, ndo obstante existir um cenario
moderado e severo. No entanto, ambos
contemplam uma recessdo da economia
portuguesa em 2020, e apenas os anos futuros
terdo projegbes diferentes em funcao dos
pressupostos adjacentes. Os impactos desta
crise  na economia portuguesa e na

Atividade do Grupo

3.1. Pasicionamento Estrategico

A Flexdeal configura um organismo de
investimento coletivo sob forma societaria
sendo uma sociedade de investimento com o
objetivo de obtengéo de lucros. A Flexdeal tera
como investidor-alvo pessoas individuais ou
coletivas que pretendam aplicar fundos no
financiamento da atividade empresarial das
empresas elegiveis como forma de obtengao
de rendimentos de capital e mais-valias
potenciais, de um modo indireto, através de um
instrumento de capital admitido a negociacéo
em mercado regulamentado.

A Flexdeal assume-se como uma alternativa
de financiamento para as empresas
portuguesas e posiciona-se de forma
equidistante entre a banca tradicional e as
sociedades de capital de risco, sendo uma
entidade parceira de referéncia de PME que
apresentam  necessidades  liquidas  de
financiamento, mas que simultaneamente
evidenciam uma fungéo operacional viavel . O
compromisso de investimento proporcionado
pela  sociedade promove assim um
envolvimento de longo prazo junto das suas
participadas, privilegiando a’ utilizagéo de

de outros paises do mundo poderédo ser menos
severos devido a decisbes de politica
monetdria e orcamental de resposta a crise e a
pandemia. A resposta politica ndo tem
precedente em magnitude, celeridade e
coordenagéo e foi decisiva na mitigacdo dos
danos da crise. Contudo os exercicios de
projecdo para o final de 2020 e dos anos
futuros sao dificeis, uma vez que se trata de
um choque exdgeno desencadeado pela
disseminagao do virus a escala mundial, cujas
perturbagbes no sistema econdmico, o
comportamento dos agentes e as politicas sdo
imprevisiveis e com um elevado grau de
incerteza.

A desaceleragao do crescimento em Portugal
é comum a outras economias da zona euro,
sendo a desaceleragao do comércio mundial
e a elevada incerteza quanto ao enquadramento
futuro do mesmo, um dos fatores que
contribui para esta situagao.

instrumentos de capital que, por sua vez,
assentam em acordos de investimento. O
papel que as SIMFE podem assumir reveste-se
de diferentes formas. Por um lado, existe a
vertente da alternativa de financiamento,
permitindo aportar capital as empresas que
dele necessitem. Desta forma, contribuindo
para aumentar a autonomia financeira das
suas participadas, as SIMFE constituem nao
apenas uma alternativa, mas também um
complemento ao financiamento bancario
tradicional. Por outro lado, ha também a
vertente de gestdo que as SII\/IFEy\ﬁodem
congregar, sobretudo, junto de PME em
crescente profissionalizagdo. E, por fim, ha
ainda a dimensédo de antecamara que as
SIMFE poderéo representar para as PME que
pretendem fazer do financiamento através do
mercado de capitais uma componente ativa
do mesmo.

Em setembro de 2020, a Flexdeal aumentou o
seu capital e com isto procura garantir o
reforco de meios para financiar o seu plano de
negocios e materializar a sua estratégia de
crescimento para o horizonte temporal. Terd
como pedra basilar a criacdo de um
ecossistema, que permita maximizar um vasto
leque de sinergias aos seus intervenientes,



nomeadamente, a Flexdeal enquanto
orquestrador do ecossistema, PME,
investidores e empresas parceiras. Este
ecossistema permitirda as PME encontrarem
solugbes abrangentes e flexiveis ndo so de
capital, mas também de gestdo e
conhecimento que lhes permitam crescer de
forma mais rapida e mais sustentavel. O
potencial resultante da criagdo do
ecossistema sera ainda maior no contexto de
diminuicdo da atividade das empresas
provocada pela pandemia (COVID-19), a qual
se seguira uma recuperagdo lenta em
2021/22. As PME portuguesas irdo enfrentar
os efeitos econdmicos adversos decorrentes da
pandemia, €, nesse contexto, a Flexdeal deve
ser, para muitas delas, uma alternativa para a
sua sustentagdo e transformacao. A
Flexdeal tera como objetivo prioritario alargar a
base de PME investidas, com foco em
investimentos alinhados cada vez mais com
os valores da empresa, promovendo a
diversificacdo de setores de acordo com a
l6gica de criagdo de sinergias dentro do

ecossistema e privilegiando o co-
investimento através de programas de
capital ou quase capital. A prossecugéo
deste objetivo obrigara ao alargamento da
geografia de atuacao da Flexdeal, quer seja
por via fisica, quer seja
pela expansao da sua presenca a nivel digital.

A Flexdeal tem uma carteira de clientes
diversificada e a sua posi¢gdo no capital
social das suas participadas difere
consoante a posigado estratégica que
assume e os projetos planeados. A forma
como atua no mercado permite
diversificar os seus investimentos e
respetivos riscos, assim como criar novos
negdécios/produtos num ambiente de
ecossistema. Esta estratégia permite
diluir a estrutura de gastos da sociedade,
em beneficio da rentabilidade final dos
acionistas.

‘ Flexdeal — Visao, Missao e Crencas alinhadas em torno do equilibrio

Ser um veiculo gerador de valor

UISAO

e catalisador da transformacao

positiva da sociedade

Fomentar a economia, apoiando o crescimento
MISSAD = de empresas através de solugdes disruptivas
de capital, gestdo e conhecimento

0l 82 03 84
Ser parte Preencher Ser o parceiro Estabelecer um
integrante oportunidades de referéncia, equilibrio entre
do todo, de mercado satisfazendo as partes,
interligado que outros necessidades através de
com outros players ndo das PME solugdes mais
na missao de conseguem atodos os flexiveis e
fazer evoluir suprir e niveis e adequadas as
a sociedade complementar acompanhando = necessidades
a sua oferta de perto a sua dos clientes
evolugao

85 86 8/

Promover a Oferecer Fomentar
sustentabilidade  solugées Win- relagdes

do negdcio a LP, Win, benéficas bidirecionais de
contribuindo para ambas aprendizagem
para o as partes mutua

crescimento
e longevidade
das participadas
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3.2. Inuestimentaos Realizados

No periodo de 01 de outubro de 2019 a 30 de
setembro de 2020, foram adquiridas
participagbes de capital em 5 novas
sociedades, tendo também ocorrido no
periodo um desinvestimento integral em 6
sociedades existentes. Assim, a 30 de
setembro, o Grupo detinha direta e
indiretamente 42 participagdes de capital, das
quais 10 sdo subsididrias e 3 sdo associadas
(ver Notas 8e9).

A 30 de setembro, o investimento global do
Grupo em instrumentos financeiros e de
capital das suas sociedades participadas
ascendia a 15.295.898,80 euros. Este valor €
composto pelas seguintes rubricas:

- Participagdes Financeiras ao MEP - As
Participagdes Financeiras em Associadas sao
inicialmente reconhecidas ao custo de
aquisicdo e mensuradas subsequentemente
pelo método da equivaléncia patrimonial
(MEP) e o seu valor ascende 1.200.989,05
euros (ver Nota 8).

- Investimentos financeiros ao justo valor -
Durante o periodo de relato, considerando o
processo de reembolso de investimento
contratualizado, entre 2024 e 2029, as
subsididrias No Trouble, SA e
Flagrantopportunity, Lda.- entidades veiculo
poderdo Iniciar os processos de saida nos
Beneficidrios Finais (BFs), sempre que estes
tenham capacidade  financeira para
reembolsar o investimento efetuado. Tendo
isto em consideragao, a Administragao decidiu
mensurar 0 valor dos investimentos
financeiros (participagdo social e prestagéo
acessoria) das entidades referidas no ponto 3
ao justo valor, analisando para tal os fluxos de
caixa futuros gerados pelas entidades que
estas detém (beneficidrias finais). Deste modo,
proveniente da avaliagdo feita a estes
investimentos o justo valor apurado foi de
1.954.850,18 euros (ver Nota 9).

- Investimentos Financeiros — No ambito dos
seus investimentos, o Grupo adquire
participagdes, geralmente, minoritarias de
capital (agbes ou quotas) em Pequenas ou
Medias Empresas (PME) que sao depois
reforcadas através de outros instrumentos
equiparaveis a capital. As sociedades
participadas encontram-se essencialmente
constituidas na forma de sociedades por
quotas, mas também através de sociedades
anonimas.

As  prestagbes acessorias de capital
encontram-se registadas  pelo seu custc
amortizado (total da prestacéo acessoéria de
capital realizada deduzido do rendimentc
futuro a reconhecer no valor de 483.298,61
euros) e o ganho liquido de juros decorrente da
aplicagao do método da taxa efetiva dessas
prestacOes neste periodo ascendeu a
1.668.209,61 euros, conforme Nota 23.

Adicionalmente, nesta rubrica estdo
contemplados os suprimentos no valor de
195.000,00 euros e o Fundo de Investimento
no valor de 50.000 euros.

Assim, o total de investimentos financeiros é
de 12.140.059,57 euros deduzido das perdas
por imparidade acumuladas, conforme Nota 9.

3.3. Objetivos e Finalidades

Por forga dos instrumentos utilizados e do
préprio custo do capital da Flexdeal a presenca
da sociedade no capital das participadas
tendera a ajustar-se mais a determinados
ciclos da vida das participadas do que a
outros. E também a natureza societaria da
propria Flexdeal que assim o determina; a
sociedade configura um organismo de
investimento coletivo sob forma societéria
com fins lucrativos. De acordo com o DL
77/2017, que cria o regime juridico legal das
SIMFE, existe a obrigatoriedade de admitir o
capital das SIMFE a negociacdo em mercado
regulamentado. A Flexdeal estd, pois, sujeita a
exigentes regras de supervisdéo e de
governanga empresarial. A Empresa submete-
se a regulagcdo do mercado de capitais e da
auto-regulacdo do Instituto Portugués de
‘Corporate = Governance”. A estrutura
corporativa adotada procura seguir as
melhores praticas, atraveés de uma adequada
divisdo de funcdes e, também, através da
implementagdo de politicas de governo da
sociedade. O objetivo Ultimo da Flexdeal,
enquanto sociedade cotada em bolsa e com
fins lucrativos, é a rentabilizacdo e a
remuneragao do capital dos seus acionistas.
Por convengdo do DL 77/2017 (artigo 10.°,
n.°1), as SIMFE devem distribuir pelo menos
30% do respetivo resultado anual.

Os instrumentos de capital utilizados pela
Flexdeal implicam que os mesmos sejam
remunerados de forma a refletir um adequado
prémio de risco e que a todo o momento a
sociedade tenha presente o custo de
oportunidade do seu capital. Neste sentido,
para além de uma adequada remuneracao dos
capitais investidos nas participadas, a
alienacao das participagGes representara o fim
do ciclo de investimento junto de cada uma. A
missao da Flexdeal é levar solugbes de capital
e conhecimento as PME. Por um lado, existe a
vertente da alternativa de financiamento,
permitindo aportar capital as empresas viaveis
que dele necessitem. Desta forma,
contribuindo para reforgar capitais em
detrimento da divida das suas participadas, as
SIMFE ~ constituem ndo apenas uma
alternativa, mas também um complemento ao
financiamento através de divida bancaria. Por
outro lado, promove o reforgo de
competéncias e de boas praticas de gestéo
junto de PME em crescente profissionalizagao.
E, por fim, ha ainda a dimenséao de antecamara
que as SIMFE poderdo representar para as
PME que pretendam fazer do financiamento
através do mercado de capitais uma

}V componente ativa do mesmo.
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A Flexdeal ndo tem preferéncias setoriais
relativamente aos seus investimentos. Assim,
0 objetivo da sociedade ¢é identificar em cada
momento as empresas que tém capacidade
operacional, mas que operam num quadro de
escassez de recursos financeiros. A Flexdeal
investe com base na avaliagdo que faz de
todas as valéncias das empresas participadas,
incluindo a competéncia de gestdo das
mesmas e a visao estratégica dos seus
detentores de capital. Porém, do mesmo modo
que a Flexdeal valoriza a capacidade de gestéo
das equipas e entidades participadas, a
sociedade ndo hesita em fazer uso das suas
salvaguardas  contratuais  sempre  que
necessario.

A abordagem pretende-se ndo-intrusiva, mas
também consciente e transparente. O modelo
de investimento preconiza essencialmente a
aquisigao inicial de participagdes minoritarias
que sdo reforcadas sobretudo através de
outros instrumentos de capital. Este modelo de
negocio seguido pela empresa oferece a
flexibilidade adequada para acomodar ndo so
a expansao da estratégia atual, mas também
uma possivel evolugdo futura. Neste periodo
realizou as primeiras operacdes em co-
investimento através de linhas de capital e
quase capital (Banco Portugués de Fomento),
ermitindo a Flexdeal reforcar os recursos
inanceiros a disponibilizar as PME, bem como
a diversificacéo do risco.

O modelo de co-investimento, tem por base
um contrato hibrido que abrange a
participagdo no capital, bem como um
incremento do investimento a realizar junto da
empresa beneficidria

Este contrato/modelo de co-investimento
consubstancia-se num contrato hibrido, que
por abranger uma componente  de
investimento e outra de financiamento, com
um prazo de desinvestimento entre cinco a dez
anos, incorpora complexidade quanto ao
modelo de avaliacdo e pressupostos base a
adotar, nomeadamente em periodos de
recessao.

Assim sendo, o Conselho de Administracdo
ponderou varios modelos de avaliagdo para
este tipo de contratos, tendo inclusive
subcontratado um perito externo independente
para efetuar um desses modelos de avaliagéo.

De todos os modelos de avaliagéo, face a
conjuntura atual, € uma vez mais pautando
as suas decisées pela prudéncia, o Conselho
de Administragéo optou pelo modelo mais
conservador.
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De seguida, descrevemos a visdo e missdo das entidades que fazem

parte do perimetro de consolidagéo acima referidas:

F - oxsaude

Na SOMS Il, o projeto tem como objetivo criar
um centro de exceléncia na area da promocao
da saude mental e da prevencao da doenca
mental, reunindo contributos de diferentes
stakeholders, internos e externos, com o
proposito de definir propostas de acdo para
promover a salide mental. Pretende assegurar a
protecdo e promocao da salde a trabalhadores
através da oferta de servicos de exceléncia na
area da saude mental, promovendo uma “forca
de trabalho’ com elevados niveis de motivagao,
de bem-estar e de compromisso, recetiva a
inovacao e impulsionadora da sustentabilidade
do trabalho, contribuindo para o sucesso dos
individuos, das organizagbes e da sociedade
em geral.

Atua com elevado profissionalismo na
promocao do bem-estar fisico, mental e social,
através de desenvolvimento de atividades que
sejam importantes para o éxito dos clientes, e
desta forma promover a sua fidelizacao.

Os principios estratégicos, visam reforcar a
capacidade organizativa, de planeamento e de
intervencao, e a adocdo de boas praticas em
saude mental no ambito laboral: i) prevencao
dos riscos profissionais através do combate
aos fatores de risco; ii) protecdo da saude e
bem-estar dos trabalhadores mediante o
diagndstico precoce e tratamento das doencas
ligadas ao trabalho, a adequada e continua
vigilancia da saude dos trabalhadores, o
incremento da promogao da salde e a
reabilitagdo e reinsercédo social no trabalho; iii)
promocao de saude mental em que
possibilitem aos  trabalhadores  alcancar
elevados niveis de conforto e bem-estar fisico,
mental e social, e que o contexto de trabalho
ofereca oportunidades para a melhoria da
saude individual e para o reforgo de praticas e
estilos de vida saudaveis.

Na Neurontemptation o projeto tem como
objetivo a prestagao de cuidados diferenciados
e humanizados em saude, particularmente, em
saude mental e psiquiatria, de acordo com as
melhores praticas clinicas, com qualidade e
eficiéncia, respeito pela individualidade e
sensibilidade do doente. Desenvolver uma
intervengao especializada em salde mental e
psiquiatria, segundo um modelo integral de
cuidar, articulando ciéncia e humanidade.

O investimento visa a implementagao, a nivel
ibérico, de um servico inovador e pioneiro na
drea da salde, particularmente vocacionado
para o tratamento da depressdo. O mesmo
pretende posicionar-se como um servico de
referéncia no mercado, propondo-se como
uma terapéutica alternativa, no tratamento e
cura da depressao.

Pretende ainda a implementagéo deste servigo
através da colocagao de quatro equipamentos
junto de instituigbes e/ou  empresas
especializadas nesta area de tratamento, no
mercado nacional. E, posteriormente, um
equipamento de hipertermia, sera

implementado no mercado espanhol.
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A Ingrediente Métrico quer estabelecer-se via
diferenciagdo de produto. O contexto atual
preconiza uma crescente procura na drea da
saude e bem-estar por parte dos consumidores
e como tal os objetivos da empresa sao
acompanhar as tendéncias de nutricdo
alimentar.

A Ingrediente Meétrico ambiciona materializar
oportunidades de diferenciagao de produto num
mercado com uma dimensao consideravel e em
crescendo, mas com  oportunidades de
diversificagao da oferta ao consumidor. Os seus
objetivos sao ajudar as pessoas a viverem a sua
vida de wuma forma mais completa,
providenciando-lhes a forca e energia necessarias
gue maximize a sua qualidade de vida, mediante a
oferta de produtos inovadores, desenvolvidos
através de insights de consumidores, baseados na
ciéncia, que promovam uma melhor performance
e assegurem a sustentabilidade do meio
ambiente.

As Entidades Veiculo, a No Trouble e a
Flagrantopportunity, =~ sdo  empresas  que
pretendem potenciar e dinamizar o atual
ecossistema de empreendedorismo nacional,
incluindo varias iniciativas relevantes
desenvolvidas no passado recente,
nomeadamente na fase de incentivo e apoio no
langamento de projetos inovadores de elevado
potencial por parte de empreendedores, numa
perspetiva nacional, ndo descurando a perspetiva
internacional. Contribuem para a criagao de
condicbes para dinamizagcao projetos de
empreendedorismo, nomeadamente no que
respeita a financiamento para o teste de ideias e
modelos de negdcio, nas fases prévias a criagao
de novas empresas; promogao da colaboragdo
eficaz  entre  dreas de  competéncia
complementares - como 0 acompanhamento e a
gestao — oferecendo mecanismos eficazes de
fomento que possam tornar-se equipas e
modelos de negdcio de sucesso. O objetivo
prioritdrio de ambas as EV's é o incentivo a
criagdo de projetos, com investimento nas fases
de pre-seed, seed e early stage, contando com o
apoio dos Business Angels, que participam na
sociedade.

A Axialgénese tem como objetivos primar pela
qualidade, estabelecer sinergias com todos os
stakeholders do ecossistema em que se insere e
marcar a diferenca no mercado pelo know-how e
dinamica dos recursos humanos e exceléncia das
suas solugbes. Criagdo e desenvolvimento de
uma ideia que pretende revolucionar o setor
logistico com uma adequacao ao mercado atual.

A Empresa preconiza como objetivo futuro e
progressivo, em resposta a realidade mundial, a
realizagao de investimentos em diversificagao de

mercados e em inovagao produtiva, projetando-se
no futuro de forma sustentada.
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O posicionamento estratégico da Axialgénese é
baseado numa oferta global de servico tailor-
made, estruturado através da concegédo e
desenvolvimento estratégicos, e no respetivo
fabrico e montagem de um sistema completo
de intralogistica adequado e adaptado as
exigéncias e necessidades dos clientes. O
enquadramento no tecido empresarial, € o de
uma empresa produtora de  solucoes
intralogisticas e de bens de equipamento de
média/alta tecnologia com elevado potencial,
aliada a atividades de investigagao e
desenvolvimento (I&D) nos varios setores
da economia.

A Stunning tem subjacente a atividade que
desenvolve, trés objetivos:

i) consolidagéo do core-business da Flexdeal,

i) concretizacdo de novas oportunidades para
o core-business da Flexdeal;

iii) avaliacdo e geracdo de novos negdcios que
possam, a prazo, ser geradores de retorno para
0s acionistas da nova empresa.

Analise Econdmica e Financeira

41 Nota introdutoria

==

N

Recorde-se que, a sociedade é resultado da conversao de uma outra sociedade anteriormente existente
em Flexdeal SIMFE S.A. (conforme previsto no DL 77/2017, art. 6.°,n.°1 b)), sendo este relatério de gestao
referente ao periodo anual compreendido entre 1 de outubro de 2019 e 30 de setembro de 2020.

42 Rendimentos

No periodo em andlise, destacamos que
apesar da conjuntura atual, nomeadamente a
pandemia COVID-19 e os seus impactos, o
total de prestacdo de servicos e outros
rendimentos afetos a atividade teve um
aumento de 1% face ao periodo homaologo. O
total de outros rendimentos obtidos foi de
2.540.380,41 euros, no qual se inclui o valor
dos rendimentos relativos a prémios de
1.668.209,61 euros, conforme Nota 23 do
anexo. Para além disso, adiciona-se ainda o
valor de 756.640,65 euros relativamente a
prestagado de servigos.

A estes valores, acrescem os rendimentos a
reconhecer no futuro, sobre investimentos
celebrados no decurso do exercicio, no
montante de 483.298,61 euros (conforme Nota
23 do anexo as demonstracdes financeiras).

v

Os  proveitos da  Flexdeal  derivam
essencialmente dos rendimentos obtidos
através dos instrumentos financeiros que
detém. No exercicio, a tipologia de
investimentos seguiu principalmente uma
matriz comum: partes de capital e outros
instrumentos equipardveis a capital proprio.
Deste modo, o conjunto de proveitos foi obtido
principalmente sobre uma base global de
investimentos de  15.295.898,8 euros
(correspondentes a 70,2% do ativo total da
sociedade). Este montante global de
investimentos financeiros encontra-se
deduzido dos rendimentos a reconhecer no
futuro, conforme acima referido, bem como o
valor de 554.601,81 euros relativo a perdas por
imparidades e o valor de 407.589,22 euros de
perdas de justo valor. O detalhe da rubrica de
investimentos financeiros encontra-se descrito
nas Notas 8 e 9 do anexo as demonstragbes
financeiras consolidadas e o detalhe dos
rendimentos nas Notas 20, 21, 22 e 23.
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4 3. Gastos

No periodo em andlise, o total de gastos foi de
2.423.088,01 euros, neste valor nao esta
incluido o valor relativo ao imposto sobre o
rendimento.

A estrutura de custos da Flexdeal foi
essencialmente determinada pelos gastos com
pessoal, que representaram no periodo um
montante global de 1.219.60501 euros e
50,33% dos gastos totais. Relembramos que a
estrutura de governo societario é constituida
por um conselho de administragdo composto
por cinco elementos (dois executivos e trés
ndo executivos) e um conselho fiscal
composto por trés membros efetivos e um
membro suplente. Globalmente, o corpo de
pessoal da sociedade congrega um conjunto
de experiéncias profissionajs diversas, dentro e
fora do setor financeiro, da banca comercial, do
ensino executivo, do setor téxtil ao setor
elétrico, passando ainda pelo associativismo
empresarial.

Os restantes gastos da sociedade resultaram
sobretudo de fornecimentos e servicos
externos (FSE), (iue representaram no periodo
um montante global de 757.516,96 euros e
31,26% dos gastos totais.

Entre os fornecimentos e servigos externos
mais expressivos contam-se 0s seguintes:
“Trabalhos especializados” (no montante de
497.701,43 euros e 65,70% do total de FSE),
“Despesas de Representacédo’ (no montante de
72.636,77 euros e 9,59% do total de FSE) e
‘Rendas e alugueres” (no montante de
34.543,62 euros e 4,56% do total de FSE).
Juntos, os  “Trabalhos  especializados’,
‘Despesas de Representacao’ e as “Rendas e
alugueres”  representaram  despesas de
604.881,82 euros e 7985% do total de
fornecimentos e servigos externos. Os
montantes mais significativos daquele subtotal
refletem a contratagdo de servigos de
consultoria, auditoria, informatica, formagao,
de assessoria juridica especializada e servigos
conexos a regulamentagao em bolsa.

Em conjunto, os gastos com pessoal e 0s
fornecimentos e SErvigos externos
representaram despesas de 1.977.121,97
euros e 81,6% do total de gastos. Foram
constituidas imparidades no montante de
364.328,52 euros e que representaram 15%
dos gastos totais.

Total carteira | 14 360 600,28€ | 13324 180,52¢€ |
Imparidades Investimentos sem default | 47171,14€ | 331499,66€ | 284 328,52¢€
Imparidades sinistradas | 14310215€ | 223102,15€ | 80 000,00€
Total imparidades | 19027329€ | 554 601,81€ | 364 328,52¢€
Taxa de risco sem default | 03% | 25% |

A variacdo do valor relativo as imparidades
sinistradas deve-se apenas a uma participada
e diz respeito a uma parte da divida
remanescente (50.000 euros) que cuja garantia
foi superior ao valor do ativo detido para venda,
bem como a caugdo de 30.000 euros que
apesar do processo de liquidagdo do ativo da
sociedade estar encerrado, estdo os autos a
aguardar apresentacdo de contas pelo
Administrador de Insolvéncia, pelo que soO
nessa altura a Flexdeal podera vir a receber
total ou parcialmente esta quantia.

A aplicagdo do modelo explicito na Nota 2.6
resulta num valor de perdas de -crédito
esperadas de 231.568,30 euros, a este modelo
ainda foi acrescido a aplicagdo de uma taxa
qgue incide sobre o investimento global das
participadas que resulta no valor de 99.931,36
euros.

As perdas de crédito esperadas foi a drea
com maior enfoque e aquela onde os
efeitos da pandemia COVID-19 tiveram um
maior impacto.

L

Face as andlises acima elencadas, a
Administragao concluiu que, a data deste
relato, as imparidades refletem uma adequada

estimativa das perdas esperadas na sua
carteira de investimentos no futuro.

Dado os cendrios existentes e respetivos
efeitos previsionais, a Administragdo decidiu
reforcar a rubrica de imparidades, aumentando
significativamente a taxa de risco associada a
sua carteira de investimentos que ndo se
encontram em default (de cerca 03% a
30.09.2019 para cerca de 2,5% a 30.09.2020),
pelo que o valor passa de 47.141,14 euros para
331.499,66 euros.

Por ultimo, a rubrica de “Gastos de depreciagao
e de amortizagdo” totalizou o valor de
51.574,71 euros, a de “Outros gastos” foi de
2271161 euros e a de “Juros e gastos
similares suportados” totalizou o montante de
7.351,20 euros, sendo que esta correspondeu
essencialmente aos gastos decorrentes do
contrato de locagdo operacional das viaturas
utilizadas pela empresa. O total destas trés
rubricas representou 3,4% dos gastos totais.
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4.4 Resultados

O resultado operacional das operagbes
continuadas (antes de gastos de
financiamento e impostos) deduzido das
Depreciaces e Amortizagdes (EBITDA) foi de
176.218,31 euros.

No periodo em andlise, a Flexdeal registou
depreciacdes e amortizagdes no montante de
51.574,71 euros. O resultado operacional
(antes de gastos de financiamento e impostos)
foi de 124.643,60 euros.

Antes de impostos, o resultado foi de
117.292,40 euros.

O resultado liquido do periodo atribuivel a
Flexdeal terminado em 30 de setembro de
2020 foi de 91.076,38 euros. No entanto, o
resultado liquido consolidado do periodo foi
negativo em 2546084 euros devido aos
interesses que ndo sao controlados pela
Flexdeal no valor de 116.537,21 euros, pois a
maior parte das empresas subsididrias foram
constituidas ha cerca de um ano, pelo que
estdo numa fase de investimento muito
embriondria, o que leva a que o0s seus
rendimentos operacionais ainda nao superem
0S gastos operacionais e, como tal,
apresentem resultados liquidos negativos.

45, liquidez

A 30 de setembro de 2020, a Flexdeal detinha na rubrica de “Caixa e depodsitos bancarios” um montante
de 5.014.182,00 euros (correspondente a 23% do ativo total da sociedade). Em face do objeto social da
empresa e do aumento de capital realizado em setembro de 2020, o saldo de liquidez sera
essencialmente aplicado em novos investimentos e/ou no reforgo de investimentos em curso,
salvaguardando uma margem de cobertura para financiamento de despesas correntes da propria
sociedade. De acordo com o DL 77/2017, uma parcela ndo inferior a 70% do investimento das SIMFE deve

ser aplicada em empresas elegiveis.




4 6. Estrutura de capital

Em face da recomposicao da estrutura de
capital da Flexdeal, que resultou numa nova
estrutura acionista, a autonomia financeira da
sociedade, considerando a relacéo entre o total
do capital proprio e o total do ativo, ascendia
no ano anterior, a 98%, passando a 30 de
setembro de 2020 para 87%, em cumprimento
das exigéncias regulamentares do DL 77/2017.

A 30 de setembro de 2020, o total de capital
proprio da sociedade ascendia a 18.996.697,70
euros. O capital subscrito é de 18.585.270,00
euros, sendo este detido em 69,93% pela
Método Garantido Participacdes S.A. que, por
sua vez, é controlada pelo nucleo de acionistas
fundadores da sociedade, cuja conversao deu
origem a Flexdeal. Adicionalmente, a prépria
Flexdeal detém acbes representativas de
040% do capital social da sociedade,
correspondentes a 14.995 acdes proprias ao
valor nominal de 5 euros por agéo e
equivalentes a um montante de 74.975,00
euros.

N° Agbes Capital Subscrito | Total Capital
AgBes Proprias em 01.10.2019 | 12134 | 60.670,00 60.670,00
Aquisicdo AgBes Proprias | 5977 | 29.885,00 29.885,00
Alienagdo AgBes Proprias | 3116 | -15.580,00 -15.580,00
AgBes Proprias em 30.09.2020 | 14995 | 74.975,00 74.975,00

20

4/ Gestao de Risco

A Flexdeal, enquanto sociedade de
investimento, encontra-se exposta a um
conjunto de riscos financeiros que resultam da
sua atividade, nomeadamente, o risco de taxa
de juro (fluxos de caixa e justo valor), o risco de
crédito, o risco de liquidez, o risco de capital e 0
risco de taxa de cambio. A imprevisibilidade
dos mercados financeiros ¢ analisada
continuamente em consonancia com a politica
de gestao de riscos da Flexdeal, de forma a
minimizar potenciais efeitos adversos na sua
performance financeira.

4171 Risca de Capital e Risco de Credito

Todos os investimentos efetuados pela
Flexdeal sdo precedidos de procedimentos
internos de avaliacdo de risco e compliance
que se encontram devidamente formalizados e
implementados, sendo que a decisdo final
cabe a Comisséo Executiva da Flexdeal que
avalia as consideragtes dos dois pelouros: de
Investimento e de Supervisao e Risco.

A posteriori o acompanhamento, a
monitorizacdo e controlo dos riscos de cada
um dos investimentos, sendo de primordial
relevancia, sao realizados preventivamente
pelas Areas de Capital, Supervisao e Gestéo de
Risco. A Comissao Executiva reune e avalia
periodicamente, com as areas anteriormente
referidas, a evolugéo das participadas, analise
dos KPI's e respetivos impactos, com o
objetivo de determinar as acoes relevantes a
desencadear junto das mesmas.




472 Risco de Taxa de Juro

A Flexdeal também esta sujeita ao risco de
taxa de juro através do impacto que, de um
modo geral, as taxas de juro produzem sobre
0s prémios de risco associados aos diferentes
tipos de instrumentos financeiros detidos pela
sociedade.

A exposicao ao risco de taxa de juro da
Flexdeal advém essencialmente das locacoes.
Os contratos de locagdo celebrados a taxa
variavel expdem a Flexdeal a risco de fluxos de
caixa decorrente de variagbes na taxa de juro.
Os contratos de locacdo celebrados a taxas
fixas expbem a Flexdeal a risco de justo valor
decorrente de variacdes na taxa de juro.

A gestdo do risco de taxa de juro é efetuada
pela Comissao Executiva, nao sendo, contudo,
atualmente uma matéria que possa ter
impacto na posicao financeira da Flexdeal
dado o nivel muito reduzido de financiamento
indexado a taxas de juro.

474 Risco de Taxa de Cambio

4|7 3. Risco de Liquidez

Por forca do regime juridico legal das SIMFE,
definido no DL 77/2017, as SIMFE sao
organismos de investimento coletivo sob forma
societaria. A liquidez das SIMFE é determinada
nao so pelos seus investimentos financeiros, mas
também pelas suas proprias despesas de
funcionamento (despesas correntes e de capital).

A empresa cumpre a politica de investimento
prevista no n.° 1 do artigo 5.° que a proibe de
investir mais de 15 % do seu patrimdénio em ativos
emitidos por uma Unica empresa elegivel ou por
varias empresas elegiveis que estejam entre si em
relacdo de grupo.

De acordo com o DL 77/2017 uma parcela néo
inferior a 70% do investimento das SIMFE deve
ser aplicada em empresas elegiveis. Como
consequéncia desta adstricdo legal, existe um
inerente risco de liquidez, dado que a necessidade
de aplicar pelo menos 70% do investimento em
tais empresas leva a menos recursos disponiveis.

A Flexdeal investe apenas através de ativos denominados em euros e ndo esta

diretamente exposta a risco de taxa de cambio. Todavia, indiretamente, pode
existir exposicao a este tipo de risco caso o mesmo afete o risco de crédito
associado a uma sociedade participada da Flexdeal.

Perfarmance Bolsista

A Flexdeal SIMFE, S.A. € uma sociedade aberta
cotada na Euronext Lisbon com o identificador
FLEXD. A admissao a negociacdo da acéo foi
feita no dia 24 de dezembro de 2018, no
seguimento de uma Oferta Publica de Venda
(OPV).

Atualmente, o capital social da Flexdeal SIMFE,
SA. cifra-se em gquase 19 milhées de euros,
representado por 3.717 mil acdes ordinarias de
valor nominal de 5 euros, que conferem direito
a dividendos, de pelo menos 30% do resultado.

No final do exercicio em apreco, a cotacédo das
agOes da Flexdeal atingia os 4,82 euros.
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PRINCIPAIS INDICADORES DA RCAD

30.09.2020 | 30.09.2019 30.09.2018
N° de agdes 3717054 3220716 2210716
N° de agbes proprias -14.995 -12134 -11 497
Valor nominal por agao 5€ 5€ 5¢€
Capital Social 18 585 270 16103 580 11 053 580
Book Value (BV) 18996 698 17210324 11925546
BV / agédo 5131 5364 5394
Cotagao 4,82 525 *
Valorizagao de Mercado 17916 200 16908 759 2

*Entrada em Bolsa a 24 dezembro 2018

EUOLUGCAO DA COTAGCAQ FLEXDEAL e———

4 (valores em euros)

24 dez 2018
Entrada na Bolsa de Lisboa
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525 = 5
| 20 dez 2019
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m Perspetivas Futuras

Os impactos decorrentes da pandemia COVID-
19 provocaram alteracdes profundas no ano de
2020. Os setores de atividade onde os impactos
decorrentes da pandemia COVID-19 estao a ser
mais sentidos sdo o setor do comércio a
retalho de produtos nao alimentares e
organizacao e produgdo de eventos. Por um
lado, pela suspensdo da sua atividade, por
outro lado, pela deterioragédo prevista da
conjuntura econémica e o aumento do
desemprego, com a consequente incidéncia no
rendimento disponivel das familias, que permite
antever um comportamento desfavoravel das
vendas deste(s) setor(es) nos proximos meses.
Os impactos sentidos pelas participadas
poderdo repercutir-se na Flexdeal por via do
aumento do risco de imparidade, ao nivel da
valorizagao dos ativos.

Dada a incerteza quer quanto a duragao desta
pandemia, quer quanto ao seu impacto na
economia global, a Flexdeal efetuou uma
analise dos varios cendrios na sua atividade e
continua a monitorizar a evolucdo desta
situagao por forma a criar meios e medidas
para mitigar 0s impactos no seu ecossistema.
Sendo que estes poderao limitar o alcance das
metas previstas e por isso, alguns dos objetivos
e investimentos poderdo ter que ser adiados.
Néo perdendo nunca de vista 0s nossos
objetivos estratégicos, procuramos readaptar e
criar novas formas de atuacdo, por forma a
podermos atingi-los.

A Flexdeal tem vindo a consolidar o seu modelo
de negdcio. O reforco de capital que resultou do
aumento realizado em setembro de 2020, vai
permitir @  sociedade  aumentar  0s
investimentos em curso e iniciar novos
investimentos, quer na tipologia habitual de
participagbes minoritarias  quer, também
através de novas participagbes maioritarias.
Para além do referido, a Flexdeal vai ainda
reforcar operacbes numa vertente de co-
investimento, que lhe permite diversificar os
seus investimentos e respetivos riscos, assim
COMO criar Novos negocios e/ou produtos num
ambiente de ecossistema. Esta estratégia vai
permitir diluir a estrutura de gastos da
sociedade, em beneficio da rentabilidade final
dos acionistas.

A Flexdeal ndo abdicara da sua missdo
enquanto SIMFE, e tudo continuara a fazer para
ser uma referéncia junto das PME e dos seus
acionistas, tendo como prioridade a mitigacéo
de todos os impactos presentes e futuros
decorrentes da COVID-19 nas PME.

Estamos perante um periodo de elevada
volatilidade econdmica, transformagéo social e
politica em todo o mundo, com crescentes
necessidades sociais e limitacdes dos recursos
publicos, sendo a nossa capacidade de
superagao e resiliéncia mais relevante do que
nunca.

N7 NN

No ambito das medidas de apoio econémico e
financeiro as empresas, decorrentes da crise
pandémica da COVID-19, a SIMFE pode
constituir-se como uma medida adicional, sem
o recurso direto ao sistema bancario
particularmente, como dinamizadora de formas
alternativas de financiamento das PME. Com
especial destaque para a necessidade de
capitalizacdo das empresas em detrimento de
maior engividamento das mesmas. Com isto,
maior serd o numero de empresas a serem
auxiliadas, bem como o sucesso do resultado
desta medida sera conseguido com a adequada
selecdo das empresas a auxiliar e respetivo
acompanhamento. A  Flexdeal, ndo se
restringido ao capital, podera reforcar o seu
papel em diferentes dimensdes pelo seu
ecossistema, com vista ao robustecimento e
melhoria da competitividade e da rendibilidade
das PME. Neste sentido, a Flexdeal tomou
diversas iniciativas junto de organismos
institucionais, aos quais apresentou uma
proposta de medidas de estimulo COVID-19.
Simultaneamente, o processo de transigéo
digital estda a ser acelerado pela necessidade
provocada pelo contexto atual, permitindo uma
maior automatizagdo nos fluxos do modelo de
negaocio.
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Neste cenario de crise economica e financeira a
Flexdeal tera um papel relevante junto das suas
participadas, promovendo a sustentabilidade do
negocio, contribuindo para 0 seu crescimento e
longevidade. Serd o PT das empresas,
participando de forma ativa na partilha de
conhecimentos e nas atividades de gestéo,
muito para além do fundamento financeiro de
alavancagem financeira. Enquanto Flexdeal
iremos acompanhar o Business Plan das
participadas numa base regular e de
proximidade.

No ecossistema Flexdeal existem varios planos
de agédo perspetivados para o proximo ano. Na
vertente da Salde, apos ter sido realizado um
estudo de posicionamento estratégico de
mercado sera expectavel um crescimento da
atividade da Flexsaude. A SOMS Il vai realizar
programas direcionados para as empresas,
promovendo a saude mental e o bem-estar em
contexto laboral e na prevencdo da doenca
mental, visando a melhoria da produtividade,
traduzida em ganhos de eficiéncia e de
competitividade, individual e global das
organizagdes. E o programa HI4BSTRESS, cujo
fundamento é estudar o burnout e stress no
trabalho e disponibilizar a colaboradores e
empresas/organizacbes, a  monitorizagao
longitudinal, através de questionarios online, os
resultados individuais e globais do estado
psicologico.

A SOMS |l, atualmente dispde de um
equipamento de hipertermia, para realizagéo
dos estudos/testes

da hipertermia no tratamento da ansiedade e
burnout e prevé adquirir mais uma maguina que
estard em funcionamento, em parceria com
uma clinica médica em Lisboa para a realizacao
de tratamentos de hipertermia a colaboradores
de empresas no ambito do programa
empresarial suprarreferido.

Ainda no eco-negécio da salde, a Ingrediente
Métrico, perspetiva um crescimento do negocio,
por via das consultas de nutricdo e da venda
dos produtos inovadores que estdo a ser
desenvolvidos por especialistas e que atendem
a qualidade dos seus produtos bem como
asseguram a sustentabilidade do meio
ambiente. E uma startup recente no mercado
cujos pressupostos vertidos no modelo
financeiro indicam que o projeto tem valor
intrinseco para o acionista.

As parcerias com as EV's podem abrir novas
oportunidades a Flexdeal porque permite estar
presente em modelos de co-investimento e
candidatar-se a novas linhas de financiamento
gue possam surgir, uma vez que a Flexdeal ndo
pode agir de forma direta, carecendo destes
Intermediarios, as entidades veiculo.

Simultaneamente, o processo de transicao
digital esta a ser acelerado pela necessidade
provocada pelo contexto atual, permitindo uma
maior automatizacdo nos fluxos do modelo de

negocio.




25

Factos Relevantes

O ano de 2020 foi marcado por uma crise sem precedentes a escala mundial, desencadeada pela pandemia
COVID-19 e esta a ter significativos impactos negativos em termos humanos, sociais, econdmicos e financeiros.

Neste contexto e dados os impactos ja sentidos, a Flexdeal implementou um conjunto de medidas de
contingéncia e de prevencdo e acionou 0s mecanismos disponiveis que permitem minimizar os impactos
negativos potenciais para a empresa, para os colaboradores e para as PME.

Assim, algumas dessas medidas passaram por:

Andlise e tomada atempada de acdes sobre a carteira de investimentos em curso, com vista a mitigar
a possibilidade de incumprimento face as dificuldades previstas;

Andlise e elaboragdo de varios cenarios na atividade da Flexdeal, decorrentes da pandemia COVID-19,
enviados a CMVM e para apoio na tomada das melhores decisées de gestao;

Implementacgao do regime do teletrabalho para a maioria dos colaboradores;
Apoio regular das atividades das participadas, com objetivo de acompanhar as agbes, as medidas e

os impactos em cada uma delas;

Analise, monitorizacéo e avaliagdo dos investimentos em carteira, tendo em conta impactos da COVID-19

nas atividades das participadas.

A Flexdeal, ndo se restringido ao capital, podera
reforcar o seu papel em diferentes dimensdes
pelo seu ecossistema, com vista ao
robustecimento e melhoria da competitividade e

da rendibilidade das PME.

Neste sentido, a Flexdeal tomou diversas

iniciativas:
| Apresentagdo de medidas de mitigagéo dos

impactos da pandemia COVID-19 ao Ministério
da Economig;

Solicitagao de elegibilidade da figura SIMFE
para inclusdo nas linhas de Garantia Mutua
junto da ex-SPGM, atual Banco Portugués de
Fomento;

| Numa ¢tica de ecossistema, na vertente do
conhecimento, realizou o primeiro GEN
(Programa de Gestdo e Negdcio) em parceria
com a AESE Business School.

Adicionalmente, realizou um aumento de
capital no montante de 2.481.690 euros, em
setembro de 2020.

Enquanto Grupo, nos diferentes ramos do seu
ecossistema ocorreram varios
acontecimentos.

Na otica da saude, houve um desenvolvimento
e posicionamento da marca Flexsaude, dando
énfase ao negécio da SOMS Il e da
Neurontemptation.

Na SOMS Il houve a apresentacdo do estudo
pela Escola Superior de Saude do Porto, onde
evidencia o sucesso do recurso a hipertermia
para o tratamento da ansiedade e burnout e a
reunidao com um potencial parceiro na area da
saude mental, representando o kick-off para a
realizagdo de parcerias.
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De realgar, ainda, que a publicagao deste estudo
veio conferir ciéncia ao tratamento e vem acelerar e
reforcar @ agao nos  proximos — meses,
especialmente numa altura em que o tema da
saude mental tem tido um especial destaque nos
media e na comunidade em geral.

A Ingrediente Métrico, outra participada da area da
saude, é uma startup que iniciou atividade no ano
de 2020 e estd em fase de desenvolvimento,
nomeadamente, a construgdo do laboratério e
investigagdo de novos produtos. Produtos
inovadores e diferenciados pela qualidade da
matéria-prima e novidade de formulagbes
comprometida com a sustentabilidade do meio
ambiente. E uma empresa que aposta na
diferenciagdao de produtos da suplementagdo e
nutrigdo que maximizem a saude e bem-estar dos
consumidores, que promovam uma melhor
performance e assegurem a sustentabilidade do
meio ambiente.

4

@ Eventos subsequentes

Desde a conclusdao do ano em aprego até a
presente data, ocorreu um facto relevante que
carece de divulgagao no relatorio de gestdao. A
Flexdeal langcou uma OPA com sucesso sobre 19%
do capital da Raize — Instituicdo de Pagamentos,
S.A.. A oferta de investimento ascendeu a 855 mil
euros, no valor de 0,90 euros por cada uma das
950 mil agdes que adquiriu. O periodo da oferta
decorreu entre 14 e 28 de dezembro de 2020 e a
ggtzao de liquidagao foi em 31 de dezembro de

As oportunidades de crescimento no setor
financeiro alternativo vao manter-se, sobretudo
considerando a crise pandémica e a necessidade
de apoiar as empresas na economia.

Neste sentido, esta aquisicdo enquadra-se na
estratégia definida pela Flexdeal em estabelecer
futuras parcerias estratégicas que possam
permitir o desenvolvimento de propostas de valor,
de financiamento alternativo, nhomeadamente, o
financiamento colaborativo, bem como apoiar o
desenvolvimento de solugdes inovadoras, de
forma a explorar as novas oportunidades de
crescimento no mercado através da partilha de
recursos, experiéncias e visdo estratégica de
ambas as sociedades.

Em 2021, a Flexdeal assinou a carta de principios
das Empresas pela Sustentabilidade do BCSD
Portugal, bem como se tornou membro desta
associagao. Este organismo € uma associagao
empresarial que agrega empresas com visao de
futuro, trabalhando em conjunto para acelerar a a
transi¢ao para um mundo mais sustentavel

A Stunning ¢ uma empresa do ramo da
consultoria que nasceu no seio da Flexdeal para
criar sinergias, avaliar potencialidades de
mercado e ser um conselheiro de negocio. Foram
realizados estudos de mercado que identificaram
oportunidades onde a Flexdeal pode entrar,
elaborados planos de negdcio, realizadas
Auditorias de Crencas a algumas participadas da
Flexdeal e  realizados  programas  de
transformacdo com o intuito de avaliar a
organizagao das empresas e a eficacia da gestéao.
Estes trabalhos realizados pela consultora,
juntamente com o trabalho dos profissionais da
lexdeal permitiu a mudanca de métodos de
trabalho e melhorias de atividades de gestédo de
algumas participadas e da propria Flexdeal.

A Flagrantopportunity ¢ a No Trouble sdo duas
Entidades Veiculo = (Business Angels) que
permitem a Flexdeal ter acesso ao modelo do co-
investimento. Esta parceria permitiu investir em
seis empresas distintas, trés do ramo de gestao
desportiva, uma do ramo da saude, uma da
industria basica de metais nédo ferrosos e uma de
realizagdo de eventos.

A Axialgénese foi um investimento estratégico,
com grande potencial de crescimento e que a
Flexdeal se aliou para ajudar esta participada. A
génese da sua constituicdo surge pela
oportunidade de negdcio identificada pelo socio
fundador e por um conjunto de engenheiros, com
elevada experiéncia e track record no setor
intralogistico. Esta oportunidade foi acelerada
pela crescente procura global destes servicos,
gue a pandemia da COVID-19 provocou.

[~

Dada o contexto de pandemia que teve inicio em
2020 e com o agravamento da situagdo em
janeiro de 2021 foram impostas restrigbes e
implementadas medidas de distanciamento
social pelo confinamento obrigatério decorrente
do Estado de Emergéncia.

Quanto ao seu impacto na economia global, tal
COMo ja mencionamos no ponto das perspetivas
futuras, a Flexdeal continua a monitorizar e a
avaliar a evolucdo desta situagéo, ndo sO nas
participadas (sobretudo nos setores de atividade
mais criticos e afetados pela pandemia), mas
também na propria Empresa, por forma a criar
meios e medidas com a finalidade de mitigar os
impactos no seu ecossistema, nos seus objetivos
e investimentos estratégicos.

Para além disso, tudo indica que com o plano de
vacinagdo em Curso € 0S apoios economicos
europeus o ano de 2021 sera um ano de
recuperagao econémica.

O acionista Alberto Jorge da Silva Amaral,
Presidente do Conselho de Administracdo da
Sociedade, adquiriu em 31 de dezembro de 2020,
927 agdes ao preco de 4,60 euros cada uma e
3.573 agbes ao preco de 4,82 euros cada uma. A
data de 14 deéaneiro de 2021 adquiriu 100 acdes
ao preco de 5,00 euros cada uma.

No dia 14 de janeiro de 2021 foram adquiridas
187 acdes proprias ao preco de 5,00 euros cada
uma.
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@ Dividas ao Estado e a Seguranga Social

N&o existem quaisquer dividas ao Estado nem a Seguranga Social.

Negdcios com a Sociedade

No decurso do exercicio dois acionistas reforcaram a sua posi¢cdo adquirindo mais agdes através do
aumento de capital OPS 2020 e um novo membro da Flexdeal SIMFE S.A. entrou na esfera acionista da
sociedade:

v

A acionista Método Garantido
Participagdes SA. (da qual o Dr.
Alberto Jorge da Silva Amaral é
Presidente do Conselho de
Administragdo), adquiriu em 29
de setembro de 2020, 400.000
agdes ao prego de 5 euros
cada uma, através do aumento
de capital OPS 2020. Sendo
que a data de 30 de setembro
de 2020, detém um total de

v

O acionista Paulo José das
Neves Vaz, administrador ndo
executivo da sociedade, adquiriu
em 29 de setembro de 2020,
10.000 agles ao prego de 5
euros cada uma, através do
aumento de capital OPS 2020.
Sendo que a data de 30 de
setembro de 2020, detém um
total de 20.000 agbes, com O
valor nominal de 5 euros cada.

v

O acionista Alberto Jorge da
Siva Amaral, Presidente do
Conselho de Administragéo da
sociedade, adquiriu em 29 de
setembro de 2020, 1.247 agGes
ao prego de 5 euros cada uma,
através do aumento de capital
OPS 2020. Sendo que a data de
30 de setembro de 2020,
mantém a sua posicao de
1.247 acoes.

2.599.219 acbes, com o valor
nominal de 5 euros cada.

Sucursais

A Flexdeal ndo possui quaisquer sucursais.

Informacgéo sobre participagdes qualificadas na Flexdeal SIMFE, S.A.

De acordo com o disposto do Artigo 9.° do Regulamento da CMVM n.° 5/2008, presta-se a seguinte
informacao respeitante as participagbes qualificadas detidas por acionistas no capital social da
sociedade em 30 de setembro de 2020, identificando a respetiva imputagao de direitos de voto nos
termos do n.° 1 do artigo 20.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios.

Acionista N° Agoes % Capital Social % Direitos de Voto
Método Garantido Participagdes S.A. 2599 219 \ 69,93% | 70,31%
Bates Capital Limited 400000 | 10,76% | 10,82%
Montepio Nacional de Farmacias (Monaf) 100 000 \ 2,69% | 2,70%

v

Alberto Jorge da Silva Amaral e Isabel Maria Vasconcelos Pinheiro Vaz séo casados no regime de
comunhdo de adquiridos, pelo que a participagao de ambos deve ser imputada em termos agregados, no
total de 229.216 agdes, representativas de 13,78% do capital social da Método Garantido Participacoes,
S.A. As agbes_de que sdo titulares sdo agbes de classe A, sendo que para a adogdo de deliberagoes
importantes (incluindo designagdo de membros dos o¢rgdos sociais, distribuicdo de dividendos e
alteragbes do contrato de sociedade) pela assembleia geral é necessario reunir a maioria de votos de
titulares de agdes de classe A da Método Garantido Participagdes, S.A. Nessa medida, estes titulares de
agoes de classe A podem exercer uma influéncia dominante sobre esta sociedade, aos quais € imputavel,
nos termos do Artigo 20.° do Codigo dos Valores Mobilidrios, uma participagdo de 13,99% de direitos de
voto sobre a Flexdeal SIMFE, S A.



13 Declaragao emitida nos termos

e para os efeitos do disposto na
alinea c) do n.21 do Artigo 245.2 do
Cddigo dos Ualores Mabiliarios

Declaramos, nos termos e para os efeitos do
disposto na alinea c) do n°.1 do Artigo 245.° do
Cdédigo dos Valores Mobilidrios que, tanto
uanto é do nosso conhecimento, as
emonstragdes financeiras consolidadas da
Flexdeal SIMFE S.A a 30 de setembro de 2020,
foram elaboradas em conformidade com as
normas contabilisticas aplicaveis, dando uma
imagem verdadeira e apropriada do ativo e do
passivo, da situacao financeira e dos resultados
desta sociedade.

0 Conselho de Administracao

Alberto Jorge da Silva Amaral

Adelaide Maria Araujo Barbosa Marques

Anténio Manuel Barreto Pita de Abreu

Paulo José das Neves Vaz

Maria de Fatima Figueiredo Cordeiro Lopes
Carioca

Agradecimentos

A Sociedade agradece a todas as pessoas e
entidades com as quais se relacionou ao longo
do ano, designadamente, aos seus acionistas,
assessores, auditores, colaboradores,
fornecedores e supervisores. O sucesso
alcangado pela Flexdeal SIMFE S.A. beneficiou
do contributo e da confianca de todos.

Barcelos, 04 de margo de 2021.
0 Conselho de Administragdo
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Anexo ao Relatorio de Gestao

Informagao sobre a participagao dos drgaos de Administracéo e Fiscalizagao da Flexdeal SIMFE, S.A.

Nos termos do artigo 447.° do Codigo das Sociedades Comerciais e de acordo com a alinea d) do artigo 9.°
e do numero 7 do artigo 14.°, ambos do Regulamento 5/2008 da CMVM, declaram-se os membros dos
orgéos de administragéo e de fiscalizagdo da sociedade que realizaram durante o ano, aquisicoes,
oneracdes ou cessagOes de titularidade que tenham por objeto acdes ou obrigacdes da sociedade
detentores de acdes ou obrigagbes da mesma:

| A acionista Método Garantido Participacoes
SA. (da qual o Dr. Alberto Jorge da Silva
Amaral ¢é Presidente do Conselho de
Administragdo), adquiriu em 29 de setembro
de 2020, 400.000 agbes ao preco de 5 euros
cada uma, através do aumento de capital
OPS 2020. Sendo que a data de 30 de
setembro de 2020, detém um total de
2.599.219 agdes, com o valor nominal de 5
euros cada.

| O acionista Paulo José das Neves Vaz,
administrador ndo executivo da Sociedade,
adquiriu em 29 de setembro de 2020, 10.000
agoes ao preco de 5 euros cada uma, através
do aumento de capital OPS 2020. Sendo que
a data de 30 de setembro de 2020, detém um
total de 20.000 agdes, com o valor nominal
de 5 euros cada.

| O acionista Alberto Jorge da Silva Amaral,
Presidente do Conselho de Administragéo da
Sociedade, adquiriu em 29 de setembro de
2020, 1.247 agoes ao preco de 5 euros cada
uma, através do aumento de capital OPS *
2020. Sendo que a data de 30 de setembro
de 2020, mantém a sua posigao de 1.247
acoes.

Retificamos a informagao apensa no relatorio e contas semestral 2019/2020, no que respeita a mencao de
acoes adquiridas pelo dirigente Alberto Jorge da Silva Amaral, sendo que as mesmas devem ser
corretamente afetas a Isabel Maria Vasconcelos Pinheiro Vaz (conjuge), conforme comunicagées
efetuadas a CMVM e disponiveis ao investidor, no site da Flexdeal. Clarificando e declarando desta forma:

| Dr.@ Isabel Maria Vasconcelos Pinheiro Vaz, V
pessoa estreitamente relacionada com Dr. N 4
Alberto Jorge da Silva Amaral, Presidente do
Conselho de Administracdo da Sociedade,
adquiriu em 2 de janeiro de 2020, 1.000
agbes ao preco de 5,25 euros cada uma e em
27 janeiro de 2020, 1.000 agbes ao preco de
5,086 euros cada uma. Sendo que a data de
30 de setembro de 2020, mantém a sua
posicao de 2.000 acgbes.

Para o efeito previsto na parte final do ndmero 1 do artigo 447.° do Cédigo das Sociedades Comerciais
(sociedades em relagéo de dominio ou de grupo com a sociedade), declara-se que:

Dr. Alberto Jorge da Silva Amaral, Presidente do Conselho de Administragéao, é titular de 13,78% do capital
social da Método Garantido Participagdes S.A. (inclui agdes detidas pelo conjuge), sociedade que esta em
relagdo de dominio com a Flexdeal SIMFE S.A.. Para além disto, a Dr.2 Isabel Maria Vasconcelos Pinheiro
Vaz (conjuge do Dr. Alberto Jorge da Silva Amaral) detinha ainda a data de 30 de setembro, 462,5
obrigacbes da Método Garantido Participacdes S.A., cujo valor nominal correspondia a 500,00 euros,
perfazendo o montante total de 231.250,00 euros.

| Dr.2 Adelaide Maria de Araujo Barbosa Marques, administradora executiva da sociedade, € titular de 0,95%
do capital social da Método Garantido Participagdes S.A. (inclui agbes detidas pelo conjuge).
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(Montantes expressos em euros)

ATIVO
Ativo nao corrente:

Ativos fixos tangiveis

Ativos intangiveis
Participagdes financeiras MEP
Investimentos financeiros ao justo valor
Investimentos financeiros
Fundo de compensacgéo salarial
Ativos por impostos diferidos
Total do ativo nao corrente
Ativo corrente:

Clientes

Estado e outros entes publicos
Créditos a receber
Diferimentos

Ativos detidos para venda
Caixa e equivalentes de caixa
Total do ativo corrente
Total do ativo

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital préprio

Capital social

Agdes préprias

Reservas legais

Qutras reservas
Resultados acumulados

Resultado liquido do periodo

Capital Préprio atribuivel aos detentores do capital da Flexdeal

Interesses que ndo controlam

Total do capital proprio
Passivo

Passivo nao corrente:
Provisdes

Financiamentos obtidos
Passivos de Locacgao

Outros passivos financeiros
Total do passivo nao corrente
Passivo Corrente:

Passivos de locagéo
Fornecedores

Estado e outros entes publicos
Passivo por imposto corrente

Outras dividas a pagar
Diferimentos

Outros passivos financeiros
Total do passivo corrente
Total do passivo

Total do capital préoprio e do passivo

Notas

O O 0 00N O

_
o

12
13
12
12
11
14

15

16

18
17
19

17
19
13
19
19
19

19

| 21.803.202,09 |

Demonstracéao consolidada da posicao financeira em 30 de setembro de 2828

CONSOLIDADO

30-SET-20 |

274.710,95 |
422.386,42 |
1.200.989,05 |
1.954.850,18 |
12.140.059,57 |
9.749,88 |

\

\

247.441,60
16.250.187,65

42.768,09
57.179,14
236.025,91
52.859,30
150.000,00
5.014.182,00
5.553.014,44

21.803.202,09

18.585.270,00
-74.975,00
225.433,30
8.562,26
137.617,33

91.076,38
18.972.984,27
23.713,43
18.996.697,70

1.781.768,06
51.782,16
339.699,92
2.173.250,15

32.978,84
78.158,96 |
105.364,67 |
25.442,98 |

- |
111.996,60 |
279.312,20 |

633.254,24 |

2.806.504,39 |

30-SET-19

185.940,08
125,12

14.163.026,67
5.312,85
321.960,67

14.676.365,39

41.082,00
1.437,09
154.864,11
15.606,03
2.607.563,39
2.820.552,62

17.496.918,01

16.103.580,00
-60.670,00
181.569,58
-37.218,55
136.993,58

877.142,09

17.201.396,70
8.926,81
17.210.323,51

1.804,00
37.595,46

39.399,46

29.771,57
2.184,59
55.939,43
45.921,77
1.315,05

112.062,63
247.195,04

286.594,50
17.496.918,01

0 anexo faz parte integrante da demonstragao consolidada da posigao financeira em 30 de setembro de 2020.

0 Contabilista Certificado

A Administragéo
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Demonstracao consolidada dos resultados

02 Periodo findo em 38 de setembro 2820

(Montantes expressos em euros) PERIODOS

\|/ RENDIMENTOS E GASTOS ‘ Notas ‘ 2020 ‘ 2019
Prestacédo de Servigos | 20 | 756.640,65 | 475.551,84
Subsidios a exploragéo | 23 | - 3.398,35
Ganhos/perdas imputados de 21 13.412.18 .
empresas associadas ’ ’
Ganhos/perdas por justo valor | 22 | 25.383,80 | -
Rendimento de juros decorrentes da | | |
aplicagdo do método da taxa de juro efetiva | 23 | 1.668.918,94 | 1.928.045,17
Outros rendimentos | 23 | 76.024,84 | 32.912,45
Fornecimentos e servigos externos 24 -757.516,96 -483.305,40
Gastos com pessoal 25 -1.219.605,01 -935.854,51
Gastos/reversdes de depreciagao e amortizagao ‘ 6,7,28 ‘ -51.574,71 | -42.259,66
Imparidade de investimentos financeiros ‘ 9,27 ‘ -364.328,52 ‘ -190.273,29
Outros gastos 26 -22.711,61 -4.841,59
Resultado operacional das operagoes continuadas
(antes de gastos de financiamento e impostos) ‘ B pEEE
Juros e gastos similares suportados \ 29 | -7.351,20 -5.536,10
Resultado antes de impostos das operagodes
continuadas \ 117.292,40 777.837,26
Imposto sobre o rendimento do periodo 10 | -142.753,24 99.093,59
Resultado liquido consolidado do periodo ‘ -25.460,84 876.930,85
Resultado liquido do periodo atribuivel a:
acionistas da Flexdeal SIMFE, S.A. ‘ 91.076,38 877.142,09
Interesses que ndo controlam 16 | -116.537,21 -211,24
Resultado por agao basico \ -0,01 0,29
Resultado por agao diluido \ -0,01 0,29

0 anexo faz parte integrante da demonstragdo consolidada dos resultados do periodo findo em 30 de setembro de 2020.

O Contabilista Certificado

A Administragéo
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Demonstracéao consolidada dos fluxos de caixa do periodo findo em 30 de setembro de

Investimentos financeiros
Recebimentos provenientes de:

Investimentos financeiros
Juros e rendimentos similares

Fluxos das atividades de investimento @ |

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Recebimentos provenientes de:
Empréstimos
Venda de agdes proprias

Realizagbes de capital e de outros
instrumentos de capital préprio

Cobertura de prejuizos

Pagamentos respeitantes a:

Empréstimos

Compra de agdes proprias
Contratos de locagao
Juros e gastos similares
Dividendos

Redugbes de capital e de outros
instrumentos de capital préprio

Outras pagamentos
Fluxos das atividades de financiamento

Variagao de caixa e seus equivalentes (4)=(1)+(2)+(3)

Efeito das variagdes de perimetro

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo ‘

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo \

-32.631.433,15

32.896.023,81
532,00
132.146,85

1.525.347,88
15.580,00

2.679.190,00

11.200,00

-51.000,00
-29.885,00
-75.337,70
-7.350,86
-526.342,87

-271.425,38
3.269.976,07
2.104.294,28

302.324,33
2.607.563,39
5.014.182,00

1 2020

Montant .

(Montantes expressos em euros) PERIODOS

RUBRICAS Notas | 2020 | 2019

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Recebimentos de clientes \ 931.245,96 | 523.063,37

Pagamentos a fornecedores | -701.210,06 | -696.690,40

Pagamentos ao pessoal \ -1.139.645,62 | -975.856,70
Caixa gerada pelas operagoes ‘ -909.609,72 ‘ -1.149.483,73

Pagamento/recebimento do B .

imposto sobre o rendimento 88.442,22 20.659,53

Outros recebimentos/pagamentos \ -299.776,70 | -68.325,63
Fluxos das atividades operacionais () | -1.297.828,64 | -1.238.468,89

Fluxos de caixa das atividades de investimento

Pagamentos respeitantes a:

Ativos fixos tangiveis \ -99.060,06 | -62.265,27

Ativos intangiveis \ -33.915,75 | -126,17

-41.616.452,54

40.994.203,69
1.401,93
-683.238,36

1.760.000,00
16.075,00

5.060.000,00

-2.214.749,80
-19.26,00
-74.175,78

-245.038,31

-165.310,12
4.117.540,99
2.195.833,74

411.729,65
2.607.563,39

0 anexo faz parte integrante da demonstragéo consolidada dos fluxos de caixa do periodo findo em 30 de setembro de

2020.

0 Contabilista Certificado

A Administragéo




8/4" Demonstracao consolidada do resultado integral do periodo findo em
setembro 2020

(Montantes expressos em euros)

\‘/ RENDIMENTOS E GASTOS Notas 2020 \ 2019
Resultado liquido do periodo -25.460,84 876.930,85
Outro rendimento integral no periodo 10 - -

Itens que poderao ser reclassificados
para a demonstragao dos resultados:

Justo valor

Diferengca Cambial de operagdes
estrangeiras, liquida de imposto

Outro rendimento integral - -

Rendimento integral total no periodo -25.460,84 876.930,85

Resultado integral do periodo atribuivel a:
acionistas da Flexdeal SIMFE, S.A. 91.076,38 877.142,09

Interesses que nao controlam -116.537,21 -211,24

0 anexo faz parte integrante da demonstragao consolidada dos resultados do periodo findo em 30 de setembro de 2020.

O Contabilista Certificado A Administragéo
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Demonstracao consolidada das alteractes no capital proprio no periodo 2019

(Montantes expressos em euros)

. Acdes Resultado Interesses Total do
Notas Cgpltgtl (quotas Rtleseryas Outras ;:;smullflaac:j%ss liquido do que nao capital
subscrito proprias) egals reservas periodo controlam proprio
kN oo 8) 11.053.580 -57.485 161.748 373.056 -1.783 396.562 - | 11.925.679
Alteracdes no periodo
Aplicagdo do
resultado liquido 19.821 138.750 -158.704 - -132
do periodo anterior
Outras alteragdes
reconhecidas no - -411.052 -411.052
capital proprio
- - 19.821 -411.052 138.750 -158.704 - -411.184
Resultado liquido
consolidado do periodo 877.142 8.927 886.069
Resultado integral
consolidado do periodo 718.438 8.927 886.069
Operagoes com
detentores de capital
no periodo
Subscrigdes de capital 5.050.000 5.050.000
Subscrigdo de 3185 777 2408
prémios de emissé@o ) ’
Distribui¢des 26 -237.858 -237.832
5.050.000 -3.185 777 26 -237.858 - 4.809.760
Posig&o no fim
do periodo n-1 16.103.580 -60.670 181.570 -37.219 136.994 877.142 8.927 17.210.324

(30.09.2019)

0 anexo faz parte integrante da demonstragdo consolidada das alteragdes de capital préprio do periodo findo em 30 de

setembro de 2019.

0 Contabilista Certificado

A Administragdo




m Demonstracao consolidada das alteragctes no capital proprio no periodo 2020

(Montantes expressos em euros)

Capital

Notas subscrito

Acoes
(quotas
proprias)

Reservas
legais

Outras Resultados
reservas acumulados

Resultado
liquido do
periodo

Interesses
que nao
controlam

Total do
capital
proprio

36

Posicdo no inicio do
periodo n (01.10.2019) 10 16.103.580

Alteracdes no periodo

Aplicagdo do
resultado liquido
do periodo anterior

Aplicacao do Método
de Equivaléncia
Patrimonial

Subsidios ao
investimento

Outras alteragdes
reconhecidas no
capital proprio

Resultado liquido
consolidado do periodo

Resultado integral
consolidado do periodo

Operagoes com
detentores de capital
no periodo

Subscrigdes de capital 2.481.690

Subscrigéo de
prémios de emissé@o

Distribuigbes
2.481.690

Posig&o no fim
do periodo n (30.09.2020) 18.585.270

0 anexo faz parte integrante da demonstragdo consolidada das alteragdes de capital préprio do periodo findo em 30 de

setembro de 2020

O Contabilista Certificado

-60.670

-14.305

-60.670

181.570

43.864

43.864

225.433

-37.219 136.994

307.046

-261.265 624

45.781 624

8.562 137.617

877.142

-350.820

21

-350.799

91.076

-259.723

-526.343

-526.343

91.076

8.927

14.787

14.787

23.713

A Administragdo

17.210.324

89

-260.620

-260.531

105.863

105.863

2.481.690

-14.305

-526.343

1.941.042

18.996.698
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Nota introdutoria

O Grupo Flexdeal (adiante designada por Grupo) é
constituido pela Flexdeal SIMFE, SA. (adiante
designada por Flexdeal, Flexdeal SIMFE, SA,
empresa-mae ou  Empresa) e respetivas
subsidiarias. A Flexdeal € uma sociedade anénima
criada inicialmente sob a denominagao de Método
Garantido Il, SA., constituida em setembro de 2014.
A sua atividade principal era a prestacdo de
servicos na gestdo de sociedades e consultoria
para a realizagdo de negdcios (CAE 70220),
atividade que fol exercida até meados do ano de
2017.

Em agosto de 2017, a Flexdeal alterou a sua
denominagao social e o seu objeto, convertendo-se
numa SIMFE - Sociedade de Investimento
Mobilidrio de Fomento a Economia, tendo como
objeto  principal o investimento em valores
mobilidrios emitidos por empresas elegiveis para
investimento por parte das SIMFE (CAE 66300).

Em agosto de 2017, a Flexdeal iniciou o processo
de registo prévio junto da CMVM — Comissao de
Mercado de Valores Mobiliarios. O registo prévio foi
concedido a 4 de janeiro de 2018 e a Empresa
entrou no mercado regulamentado — Euronext
Lisbon — no dia 24 de dezembro de 2018.

O capital social da Flexdeal SIMFE S.A. é composto
por 3.717.054 acgdes, todas de valor nominal de 5
euros, num montante global de 18.585.270 euros.

Nesta data a empresa é detida em 69,93% pela
empresa Método Garantido Participacdes, SA,
empresa-mae do topo do Grupo, com domicilio
fiscal na Rua Doutor Francisco Torres, n° 78,
4750-160 Barcelos (Portugal).

Por forga da transformacéo societaria em SIMFE, a
CMVM solicitou a alteracdo do periodo de
tributacdo da Empresa. Assim, o periodo
economico e fiscal de 2017 decorreu entre 01 de
janeiro de 2017 e 30 de setembro de 2017. O
periodo econdmico de 2020 teve o seu inicio em 071
ge outubro de 2019 e terminou em 30 de setembro
e 2020.

(Montantes expressos em Euros)

Durante o periodo findo em 30 de setembro de
2020, o Grupo sofreu as seguintes alteracdes:

participagao de 69,38% no capital social da

Aquisicao a 06 de novembro de 2019 de uma
b subsidiaria SOMS Medical Il Lda,;

Aquisicao a 26 de dezembro de 2019 de uma
participagao de 46,00% no capital social da
subsidiaria No Trouble SA.. A data de relato,
esta empresa ainda se encontrava no regime
de sociedade por quotas, no entanto a sua
transformacéo para sociedade anénima foi
registada no dia 1 de outubro de 2020,

Constituicao da empresa Ingrediente Métrico
Lda. Em 13 de maio de 2020. O Grupo detém
nesta subsididria uma participacédo de 43%;
Aquisicao a 13 de julho de 2020 de uma
participagao social de 35% na associada
Axialgénese Lda. (registada nas contas da
Flexdeal através do método de equivaléncia
patrimonial).

Em 30 de setembro de 2019, a Flexdeal detinha
duas subsididrias consideradas aquela data
imateriais. Por ndo afetarem, aquela data, a forma
como as demonstragdes financeiras individuais
refletiam a posicdo financeira, o desempenho
financeiro e dos fluxos de caixa do conjunto das
entidades a consolidar, tanto individualmente
como no seu conjunto, a Flexdeal ndo apresentou
contas consolidadas em 2019.

Em 30 de setembro de 2020, a Flexdeal detém
participagdes financeiras num total de seis
subsidiarias. O Grupo Flexdeal que apresenta
agora e pelo primeiro ano demonstragdes
financeiras consolidadas.
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As contas consolidadas do Grupo incluem
assim as seguintes entidades que integram o
perimetro de consolidagdo através do método
de consolidacdo integral:

Flexdeal, SIMFE S.A.

Neurontemptation, Lda.

Stunning Capacity, Lda.

Soms Medical Il Innovation & Research, Lda.

Flagrantopportunity, Lda.

No Trouble Gestdo e Desenvolvimento
Empresarial, S.A.

Ingrediente Métrico, S.A.

Estas demonstragbes financeiras consolidadas
foram autorizadas para emissao pelo Conselho de
Administragdo a 04 de marco de 2021. E opinido do
Conselho de Administragao que elas refletem de
forma verdadeira e apropriada as operacdes da
Empresa e das suas subsidiarias, bem como a sua
posicdo e performance financeira, alteracdes nos
capitais proprios e fluxos de caixa a 30 de setembro
de 2020.

Principais politicas contabilisticas

As principais politicas contabilisticas adotadas na preparagdo destas demonstragcbes financeiras
consolidadas sdo as seguintes:

.| Bases de apresentacao

As demonstragées financeiras consolidadas foram preparadas em conformidade com as International
Financial Reporting Standards - IFRS (Normas Internacionais de Relato Financeiro), tal como adotadas
pela Unido Europeia e em vigor nesta data.

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem a demonstracéo consolidada da posigao financeira,
a demonstracao consolidada dos resultados, a demonstragéo consolidada do rendimento integral, a
demonstracédo consolidada das alteracdes no capital proprio e a demonstragao consolidada dos fluxos de
caixa, bem como as notas explicativas selecionadas. Foram preparadas no pressuposto da continuidade
das operacdes, tomando por base o principio do custo histérico e de acordo com o regime contabilistico
do acréscimo sendo que as participacoes financeiras foram avaliadas pelo modelo do justo valor
conforme informagao mais detalhada abaixo, e os ativos detidos para venda ao menor entre o seu valor
contabilistico e o justo valor deduzido dos respetivos custos de venda.

Na preparagao das demonstragées financeiras consolidadas, em conformidade com as IFRS, o Conselho
de Administracéo recorreu ao uso de estimativas, pressupostos e julgamentos criticos com impacto no
valor de ativos e passivos e no reconhecimento de rendimentos e gastos de cada periodo de reporte.
Apesar de estas estimativas terem por base a melhor informagéo disponivel a data da preparagéo das
detrnontstrac;ées financeiras consolidadas, os resultados atuais e futuros podem diferir destas
estimativas.

As normas contabilisticas e interpretagdes que entraram em vigor a 1 de janeiro de 2019 e que o Grupo
teve em consideracao ao elaborar as suas demonstracdes financeiras foram as seguintes:

a entidade tenciona recorrer do entendimento
em questdo que levou a fazer tal pagamento. A
interpretacao veio definir que o pagamento
pode ser considerado um ativo de imposto,
caso seja relativo a impostos sobre o
rendimento, nos termos da IAS 12 aplicando-se

IFRIC 23  ‘Incertezas no tratamento de
impostos sobre o rendimento”

No que respeita & IFRIC 23, foi emitida em 7 de
junho de 2017 uma interpretagdo sobre como
lidar, contabilisticamente, com incertezas sobre

o tratamento fiscal de impostos sobre o
rendimento, especialmente quando a legislagéo
fiscal impde que seja feito um pagamento as
Autoridades no ambito de uma disputa fiscal e

o critério da probabilidade definido pela norma
quanto ao desfecho favoravel em favor da
entidade sobre a matéria de disputa em causa.
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Nesse contexto, a entidade pode utilizar o
meétodo do montante mais provavel ou, caso a
resolugao possa ditar intervalos de valores em
causa, utilizar o método do valor esperado. A
IFRIC 23 foi adotada pelo Regulamento da
Comissao EU 2018/1595, de 23 de outubro
sendo de aplicagdo obrigatéria para 0s
exercicios que se iniciem em ou apos 1 de
janeiro de 2019 podendo ser adotada
antecipadamente.

Verificamos que esta interpretagdo nao teve
impacto material para o Grupo.

IFRS 16 “Locagdes”

Esta norma veio introduzir os principios de
reconhecimento e mensuracao de locagdes —
substituindo a IAS 27 — Locagbes. A norma
define um Unico modelo de contabilizagcdo de
contratos de locagdo que resulta no
reconhecimento pelo locatario de ativos e
passivos para todos os contratos de locagao,
exceto para as locagbes com um periodo
inferior a 12 meses ou para as locagdes que
incidam sobre ativos de valor reduzido.

Melhoramentos das normas internacionais de
relato financeiro (ciclo 2015-2017)

Os melhoramentos do ciclo 2015-2017,
emitidos pelo IASB em 12 de dezembro de 2017
introduzem alterages, com data efetiva para
periodos que se iniciem em ou apos 1 de
Janeiro de 2019, as normas IFRS 3
(remensuragdo da participagdo anteriormente
detida como operagao conjunta quando obtém
controlo sobre o negdécio), IFRS 11 (ndo
remensuragdo da participagdo anteriormente
detida na operagdo conjunta quando obtém
controlo conjunto sobre o negdcio), IAS 12
?contabilizagéo de todas as consequéncias
iscais do pagamento de dividendos de forma
consistente), IAS 23 (tratamento como
empréstimo geral de qualquer empréstimo
originalmente efetuado para desenvolver um
ativo quando este se torna apto para utilizagéo
ou venda).

Verificamos que esta interpretagdo nao teve
impacto material para o Grupo.

Emenda a IAS 19 - Alterag&o do Plano, restrigdo
ou liquidagao

Se uma emenda, corte ou liquidagao do plano
ocorrer, agora é obrigatério que o custo do
servigo corrente e os juros liquidos do periodo
apds remensuragao sejam  determinados
usando o0s pressupostos usados para a
remensuragdo. Além disso, foram incluidas
alteragbes para esclarecer o efeito de uma
alteracao, redugao ou liquidagao do plano sobre
0s requisitos relativos ao limite maximo do
ativo. Esta alteragdo foi adotada pelo
Regulamento UE 2019/402, de 13 de margo da
Comissao sendo de implementagao obrigatoria
para 0s exercicios que se iniciem em ou apos 1
de janeiro de 2019.

Verificamos que esta interpretacdo nao teve
impacto material para o Grupo.

Emenda a IFRS 9 - “Caracteristicas de
pagamentos antecipados com compensagao
negativa’

A alteragdo a IFRS 9 - Caracteristicas de pré-
pagamento com compensagdo negativa
dispbe que os Ativos financeiros que
contenham caracteristicas de pré-pagamento
com compensagao negativa podem agora ser
mensurados ao custo amortizado ou ao justo
valor através de rendimento integral (OCI) se
cumprirem os critérios relevantes da IFRS 9. O
IASB clarificou igualmente que a IFRS 9 exige
aos preparadores o recalculo do custo
amortizado da modificacdo de passivos
financeiros pelo desconto dos fluxos de caixa
contratuais usando a taxa de juro efetiva
original (EIR) sendo reconhecida qualquer
ajustamento por via de resultados do periodo
(alinhando o procedimento ja exigido para os
ativos fixos). Esta alteragdo foi adotada pelo
Regulamento EU 2018/498 da Comissao,
sendo de implementagdo obrigatoria para os
exercicios que se iniclem em ou apos 1 de
janeiro de 2019, com adopgdo antecipada
permitida.

Esta alteragdo nao € aplicavel ao Grupo.

Emenda a IAS 28 “Investimentos de longo prazo
em associadas e acordos conjuntos

Esta alteragao clarifica que os investimentos de
longo prazo em associadas e
empreendimentos  conjuntos gnvestimentos
sem data de pagamento definida e cuja
ocorréncia ndo se estima num futuro proximo),
que ndo estdo a ser mensurados através do
método de equivaléncia patrimonial, s&o
contabilizados de acordo com a IFRS 9. Esta
clarificagcdo determina que os investimentos de
longo prazo em associadas e
empreendimentos conjuntos, estdo sujeitos as
regras de imparidade da IFRS 9 (modelo das 3
fases das perdas esperadas), antes de serem
adicionados, para efeitos de teste de
imparidade, ao investimento global numa
associada ou empreendimento  conjunto,
quando existam indicadores de imparidade.
Esta alteracdo foi adotada pelo Regulamento
UE 2019/237, de 8 de fevereiro da Comissao
sendo de implementagdo obrigatéria para os
exercicios que se iniciem em ou apos 1 de
janeiro de 2019.

Verificamos que esta interpretagdo ndo teve
impacto material para o Grupo.

ST
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A data de aprovagao destas demonstragdes
financeiras, as normas e interpretagdes
endossadas pela Unido Europeia, mas cuja
aplicagdo obrigatdria ocorre em exercicios
econémicos futuros, sdo as seguintes:

A

Estrutura conceptual: Alteragdes na referéncia
aoutras IFRS

Como resultado da publicacdo da nova
Estrutura Conceptual, o IASB introduziu
alteragbes no texto de vdrias normas e
interpretagdes, como: IFRS 2, IFRS 3, IFRS 6,
IFRS 14, IAS 1, IAS 8, IAS 34, IAS 37, IAS 38,
IFRIC 12, IFRIC 19, IFRIC 20, IFRIC 22, SIC 32, de
forma a clarificar a aplicacdo das novas
definicbes de  ativo/passivo e de
gasto/rendimento, além de algumas das
caracteristicas da informagéo financeira. Essas
alteragbes sdo de aplicagdo retrospetiva,
exceto se impraticavel. Esta publicagdo foi
efetuada pelo Regulamento UE 2019/2104, de
29 de novembro da Comissdo, sendo de
implementacdo obrigatdria para os exercicios
gue se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2020.

IAS 39 Financeiros:

Instrumentos
Reconhecimento e Mensuragcdo e IFRS 7
Instrumentos Financeiros: Divulgacdes.

Melhoramentos das normas internacionais de
relato financeiro (emitido a 29 de margo de
2018, a aplicar nos exercicios que se iniciem
em ou apés 1 de janeiro de 2020). Estas
melhorias envolvem a revisdo de diversas
normas.

IAS 1 e IAS 8 (alteragao) - Definigdo de material

Estas alteracdes introduzem uma modificagao
a definicdo de material, fazendo parte do
projeto mais alargado do ‘Disclosure Initiative’
do IASB. As alteragbes também clarificam que
a mengao a informacgdes pouco claras, refere-
se a situagdes cujo efeito é similar a omitir ou
distorcer tais informacdes, devendo a entidade
avaliar a materialidade considerando as
demonstracdes financeiras como um todo. S&o
ainda efetuadas clarificagbes quanto ao
significado de “principais  utilizadores das
demonstracoes financeiras”, sendo estes
definidos como atuais e futuros investidores,
financiadores e credores que dependem das
demonstracoes financeiras para obterem uma
parte significativa da informacdo de que
necessitam. Esta alteracdo foi efetuada pelo
Regulamento UE 2019/2104, de 29 de
novembro da  Comissdo, sendo de
implementagdo obrigatdria para os exercicios
gue se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2020.

Reforma da referéncia de taxa de juro (emitido
a 26 de setembro de 2019, a aplicar nos
exercicios que se iniciem em ou apos 1 de
janeiro de 2020). Esta reforma tem como intuito
alterar os padroes de instrumentos financeiros,
previstos na IFRS 9 Instrumentos Financeiros,

IFRS 3 (alteragéo) - Concentragdo de atividades
empresariais (a aplicar nos exercicios que se
iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2020).

Em maio de 2020, o IASB emitiu “Referéncias a
Estrutura Conceptual’, alterando a IFRS 3
Concentracao de Negdcios.

As alteracdes atualizaram a IFRS 3,
substituindo a referéncia a uma verséo antiga
da Estrutura Conceptual por uma referéncia a
versao mais recente, que foi emitida em margo
de 2018.

As alteracbes devem ser aplicadas a
concentragoes de negdcios para as quais a
data de aquisicao é no ou apos o inicio do
primeiro periodo de relatorio anual com inicio
em ou apos 1 de janeiro de 2022. A aplicagao
antecipada é permitida se, a0 mesmo tempo ou
antes, uma entidade também aplicar todas as
alteragtes feitas em “Alteragdes as referéncias
a Estrutura Conceptual nas normas IFRS’,
emitidas em margo de 2018.

A intengao da alteragao da norma € ultrapassar
as dificuldades que surgem quando uma
entidade determina se adquiriu um negdcio ou
um conjunto de ativos.

O Grupo esta a avaliar os impactos que esta
norma tera nas suas demonstragbes
financeiras.
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COVID-19 — Concessdes de rendas (Alteragdo a
IFRS 16)

Em maio de 2020, o IASB emitiu “COVID-19 -
Concessoes de rendas’, que alterou a IFRS 16
Locagdes.

Se certas condic¢des se verificarem, a alteracao
permite que o0s arrendatarios, como um
expediente  pratico, ndo  avaliem = se
determinadas concessoes de renda
relacionadas com a  COVID-19  sao
modificagbes da locagao.

Em vez disso, os arrendatarios que apliquem o
expediente pratico deverdo contabilizar essas
concessdes de renda como se nao fossem
modificagbes da locagéo, de modo que, por
exemplo, o valor da renda perdoado em ou
antes de 30 de junho de 2021 é reconhecido no
resultado no mesmo ano em que a concessao
é concedida, em vez de ser atribuida ao longo
da duragao do contrato, como seria 0 caso se 0
expediente pratico ndo fosse permitido.

A alteracdo devera ser aplicada para os
periodos anuais com inicio em ou apés 1 de
junho de 2020. A aplicagdo antecipada €
permitida.

O Grupo encontra-se a avaliar os impactos gue
esta norma tera nas suas demonstragoes
financeiras ou a indicar os resultados da
avaliagéo preliminar. Se as entidades aplicarem
?s talterag@es referidas deverdo divulgar esse
acto.

WAV

As alteragdes séo o resultado da segunda fase
do projeto do IASB que trata dos impactos
contabilisticos da reforma do IBOR, que
originou a Reforma do Referencial da Taxa de
Juro (Alteragdes a IFRS 9, IAS 39 e IFRS 7)
emitida pelo IASB em 26 de setembro 2019.
Elas complementam a primeira fase do projeto
que tratou dos impactos contabilisticos de pré-
substituicao da reforma do IBOR e que foram
emitidos pelo IASB em 2019.

As  alteragbes devem  ser  aplicadas
retrospetivamente para periodos anuais com
inicio em ou apés 1 de janeiro de 2021, com
aplicagao antecipada permitida.

O Grupo encontra-se a avaliar os impactos que
esta norma tera nas suas demonstracdes
financeiras ou a indicar os resultados da
avaliacdo preliminar. Se as entidades aplicarem
as alteragbes referidas deverdo divulgar esse
facto.

Reforma do [ndice de Referéncia da Taxa de
Juro - Fase 2 (AlteragBes a IFRS 9, IAS 39, IFRS
7,IFRS 4 e IFRS 16)

Em agosto de 2020, o IASB emitiu a Reforma de
Referéncia da Taxa de Juros- Fase 2, que altera
a IFRS 9 Instrumentos Financeiros, IAS 39
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuragéo, IFRS 7 Instrumentos Financeiros:
Divulgagoes, IFRS 4 Contratos de Seguro e IFRS
16 Locagoes.

O objetivo das alteracbes é o de ajudar as
entidades a fornecer informacgdes Uteis aos
utilizadores das demonstragdes financeiras e
apoiar os preparadores na aplicagao das
Normas IFRS quando séo feitas alteracdes nos
fluxos de caixa contratuais ou relagbes de
cobertura, como resultado da transigao de uma
taxa de referéncia IBOR para taxas de referéncia
alternativas, no contexto da reforma das taxas
sem risco em curso (‘reforma do IBOR').

Extens&o da isengdo tempordria de aplicagéo
da IFRS 9 (alteragdes a IFRS 4)

O IASB emitiu “Extensdo da Isengao Tempordria
da Aplicagdo da IFRS 9 (Alteragbes a IFRS 4)
em 25 de junho de 2020.

O objetivo das alteragbes € estender a data de
expiracao da isengao tempordria da aplicacéao
da IFRS 9 em dois anos (ou seja, de 2021 para
2023), a fim de alinhar as datas de vigéncia da
IFRS 9 Instrumentos Financeiros com a IFRS 17
Contratos de Seguro.

O Grupo encontra-se a avaliar os impactos que
esta norma tera nas suas demonstracoes
financeiras ou a indicar os resultados da
avaliagdo preliminar.

P
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As seguintes normas, interpretagoes,
emendas e revisbes, com aplicacao
obrigatéria em exercicios econémicos

futuros, ndo foram, até a data de
aprovagao EHES demonstracoes
financeiras, endossadas pela Unido
Europeia

IFRS 17 (novo) - Contratos de Seguros (a
aplicar nos exercicios que se iniciem em ou
apés 1 de janeiro de 2021). O objetivo geral da
IFRS 17 é fornecer um modelo contabilistico
com maior utilidade e consisténcia para
contratos de seguros entre entidades que os
emitam globalmente.

Clarificagdo dos requisitos de classificagdo de
passivos como corrente ou ndo corrente
(alteragdes a IAS 1 - Apresentagdo das
Demonstragdes Financeiras)

A IASB emitiu em 23 de janeiro de 2020 uma
alteragdo a IAS 1 Apresentacdo das
Demonstragbes Financeiras para clarificar
como classificar divida e outros passivos como
corrente e ndo corrente.

As alteragdes esclarecem um critério da IAS 1
para classificar um passivo como nado corrente:
a exigéncia de uma entidade ter o direito de
diferir a liquidagao do passivo por pelo menos
12 meses apos o periodo de relatorio.

As alteragdes visam:

a) especificar que o direito de uma entidade
de diferir a liquidacdo deve existir no final
do periodo de relatério;

b) esclarecer que a classificagdo néo é
afetada pelas intencdes ou expectativas da
administracdo sobre se a entidade exercera
o seu direito de adiar a liquidagao;

c) esclarecer como as condicdes de
empréstimo afetam a classificagao; e

d) esclarecer os requisitos para classificar
passivos que uma entidade ira liquidar, ou
possa liquidar, através da emisséo dos
seus proprios instrumentos patrimoniais.

Esta alteragao é efetiva para periodos apos 1 de
janeiro de 2023.

O Grupo encontra-se a avaliar os impactos que
esta norma tera nas suas demonstragdes
financeiras.

Ativos fixos tangiveis - Receitas antes do uso
pretendido, alteragdes a IAS 16 Ativos fixos
tangiveis

Em maio de 2020, o IASB emitiu “Ativos fixos
tangiveis - Receitas antes do Uso Pretendido”,
que alterou a IAS 16 Ativos fixos tangiveis.

As alteragbes proibem a dedugéo ao custo de
um item do ativo fixo tangivel, de qualquer
receita da venda de itens produzidos ao trazer
esse ativo para o local e condigao necessarios
para que seja capaz de operar da forma
pretendida pela administracdo. Em vez disso, a
entidade devera reconhecer em resultados
essas receitas de vendas.

As  alteragbes devem  ser  aplicadas
retrospetivamente  para  periodos  anuais
iniciados em ou apos 1 de janeiro de 2022, com
aplicagao antecipada permitida.

O Grupo encontra-se a avaliar os impactos que
esta norma terd nas suas demonstracdes
financeiras.

Contratos Onerosos - Custo de cumprir um
contrato

Em maio de 2020, o IASB emitiu “Contratos
Onerosos - Custo de cumprir um contrato”, que
alterou a IAS 37 Provisbes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes.

O objetivo das alteracdes é o de esclarecer os
requisitos da IAS 37 sobre contratos onerosos
no que diz respeito a avaliagdo se, num
contrato, os custos inevitaveis de cumprir as
obrigagbes decorrentes do contrato excedem
os beneficios econdmicos que se esperam
receber do mesmo.

As alteragbes devem ser aplicadas para
periodos anuais iniciados em ou apds 1 de
janeiro de 2022, sendo permitida a sua
aplicagao antecipada.

O Grupo esta a avaliar os impactos que esta
norma tera nas suas demonstracoes
financeiras.



Melhoramentos do ciclo 2018-2020

Em 14 de maio de 2020, o IASB emitiu
melhoramentos as normas IFRS 2018-2020
contendo as seguintes alteracdes as IFRS:

a) permitir que uma entidade, enquanto
subsididria, associada ou joint venture, que
adota as IFRS pela primeira vez depois da
sua controladora e opta por aplicar o
paragrafo D16 (a) da IFRS 1 Adogdo pela
Primeira Vez das Normas Internacionais de
Relatério Financeiro, possa mensurar as
diferencas de conversdo cumulativas
usando os valores relatados pela
controladora, com base na respetiva data
de transicao para as IFRS;

b) esclarecer que a referéncia as taxas no
teste de 10 por cento inclui apenas taxas
pagas ou recebidas entre o mutuario e o
credor, incluindo taxas pagas ou recebidas
pelo mutuario ou pelo credor em nome do
outro (IFRS 9);

c) remover a confusdo potencial em relagédo
ao tratamento de incentivos de locagéo
aplicando a IFRS 16 Locacdes, conforme
ilustrado no Exemplo llustrativo 13 que
acompanha a IFRS 16; e

d) remover o requisito do paragrafo 22 da IAS
471 Agricultura para que as entidades
excluam fluxos de caixa para tributacéo ao
mensurar o justo valor aplicando a IAS 41.

As alteragbes serdo aplicadas para periodos
anuais que iniciem em ou apoés 1 de janeiro de
2022, com aplicagao antecipada permitida.

O Grupo encontra-se a avaliar os impactos que
esta norma tera nas suas demonstracoes
financeiras.

Ndo se espera que alguma norma,
interpretagdo ou alteragdo a norma existente,
de aplicagdo nao obrigatdria neste exercicio e
nao aplicada antecipadamente, tenha impacto
significativo nas demonstragdes financeiras do
Grupo.

De acordo com a IFRS 8 - Segmentos
Operacionais uma entidade deve divulgar
informagbes que permitam aos utentes das
suas demonstragbes financeiras avaliar a
natureza e os efeitos financeiros das atividades
de negdcio em que esta envolvida, assim como
0s ambientes econémicos em que opera. Um
segmento operacional € um componente de
uma entidade que desenvolve atividades de
negoécio de que obtém réditos e pelas quais
incorre em gastos (incluindo réditos e gastos
relacionados com transagbes com outros
componentes da mesma entidade), cujos
resultados operacionais sao regularmente
revistos pelo principal responsavel pela tomada
de decisbes operacionais do Grupo para efeitos
da tomada de decisGes sobre a imputagao de
recursos ao segmento e da avaliagdo do seu
desempenho e sobre a qual esteja disponivel
informacao financeira distinta.

Dada a organizagdo do Grupo, e atendendo a
natureza dos produtos e servigos, o tipo de
clientes, os métodos usados para prestar os
Sseus servicos e a natureza do ambiente
regulador, o Grupo identifica apenas um
segmento.



2.2. Principios de consolidagao

As participagdes financeiras em empresas nas quais a Flexdeal detenha, direta ou indiretamente, controlo
foram incluidas nestas demonstragoes financeiras consolidadas pelo método de consolidagéo integral.

As demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo Flexdeal incorporam as demonstracdes financeiras
individuais da Flexdeal SIMFE, S.A. e das suas seis subsidiarias a 30 de setembro de 2020.

Para determinacao das entidades a incluir no perimetro de consolidacado, o Grupo Flexdeal avalia em que
medida esta exposto, ou tenha direitos, a variabilidade nos retornos provenientes do seu envolvimento
com essa entidade e possa apoderar-se dos mesmos através do poder que detém sobre essa entidade
(controlo de facto).

Os principios de consolidagao adotados pelo
Grupo Flexdeal na preparacao das suas
demonstragdes financeiras consolidadas sao
os seguintes:

a) Investimentos financeiros em subsididrias

As participagdes financeiras em empresas em que
o Grupo detém controlo, isto € em que
cumulativamente  preenche  as  seguintes
condices: i) tem poder sobre a participada; ii) esta
exposta a, ou tem direito sobre, resultados variaveis
por via do seu relacionamento com a participada; e
iii) tem capacidade de utilizar o seu poder sobre a
participada para afetar o montante dos seus
resultados (definicdo de controlo utilizada pelo
Grupo Flexdeaﬁ, foram  incluidas  nas
demonstragdes financeiras consolidadas anexas
pelo método de consolidacéo integral.

O capital proprio e o rendimento integral destas
empresas correspondente  a  participagao  de
terceiros nas mesmas e sfo apresentados
separadamente na demonstragdo consolidada da
posicao financeira e na demonstragao consolidada
dos resultados, na rubrica “Interesses que nao
controlam”. As empresas do Grupo Flexdeal
incluidas  nas  demonstracbes  financeiras
consolidadas pelo método de consolidagéo integral
encontram-se detalhadas na Nota 5.

O rendimento integral total é atribuido aos
proprietarios da empresa-mae e dos interesses que
nao controlam, mesmo que isso resulte num saldo
deficitario ao nivel dos interesses que nao
controlam. Os resultados das subsididrias
adquiridas ou vendidas durante o exercicio estao
incluidos nas demonstragdes dos resultados desde
a data de tomada de controlo ou até a data da
cedéncia de controlo. Sempre que necessario, sao
efetuados  ajustamentos as  demonstracées
financeiras das subsididrias para adequar as suas
politicas contabilisticas as usadas pelo Grupo.

As transacOes, os saldos, fluxos de caixa e os
dividendos distribuidos entre empresas do Grupo
Flexdeal sdo eliminados no processo de
consolidagéo, bem como os ganhos ndo realizados
em transacdes entre empresas do Grupo Flexdeal.
Perdas néo realizadas sdo também eliminadas
exceto se a transacao revelar evidéncia de
imparidade de um bem transferido.
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2.3 Rtivos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis encontram-se
registados ao custo de aquisicao deduzido das
respetivas depreciagbes acumuladas e das
perdas por imparidade.

Considera-se, como custo de aquisigdo, 0s
custos diretamente atribuiveis a aquisicao dos
ativos (soma do respetivo prego de compra
com o0s gastos suportados direta ou
indiretamente para o colocar no seu estado
atual e local de uso).

Os bens s&o depreciados a partir do momento
em que os ativos subjacentes estejam
disponiveis para uso.

Os gastos subsequentes incorridos sao
reconhecidos como ativos fixos tangiveis
apenas se for provavel que deles resultarao
beneficios econémicos futuros para o Grupo.
Os gastos com manutencéo e reparagéo de
ativos sé@o reconhecidos a medida que sejam
incorridos, de acordo com o regime de acréscimo.

Sempre que eventos ou circunstancias
indiclam que o valor contabilistico do ativo
excede o valor recuperavel, o Grupo procede a
testes de imparidade. A diferenca, caso exista,
€ reconhecida em resultados. O valor
recuperavel € determinado como o mais
elevado entre o seu preco de venda liquido e o
seu valor de uso.

As depreciagbes dos ativos fixos tangiveis séo
calculadas segundo o método das quotas
constantes, por duodécimos, de acordo com

0s seguintes periodos de vida Util esperada
dos bens:

Ativos Fixos Tangiveis \ N° de Anos
Edificios e Outras Construgdes ‘ 10a50
Equipamento Basico ‘ 3a8
Equipamento de Transporte ‘ 2a4
Equipamento Administrativo ‘ 1a8
Outros Ativos Fixos Tangiveis ‘ 4a7

As alteracbes as vidas Uteis ou do valor
residual sao tratadas como uma alteracédo de
estimativa contabilistica e s&o aplicadas
prospectivamente.

O_valor residual de um ativo e a sua vida Util
s&o revistos e ajustados, caso necessario, na
data de relato.

Quando a quantia registada de um ativo é
superior ao seu valor recuperavel esta é
ajustada para o seu valor recuperavel.

As mais ou menos valias resultantes da venda
ou abate de ativos fixos tangiveis sé&o
determinadas pela diferenca entre o prego de
venda e o valor liquido contabilistico na data
da alienagdo/abate, sendo registadas na
demonstracao dos resultados nas rubricas
“Outros rendimentos operacionais” ou “Outros
gastos operacionais’, consoante se trate de mais
Ou menos valias, respetivamente.

2.4, Rtivos intangiveis

Os ativos intangiveis sado registados ao custo
de aquisicdo deduzido das respetivas
amortizagbes acumuladas e das perdas por
imparidade, quando for provavel que deles
advenham beneficios econémicos futuros para
o Grupo, sejam controlaveis e se possa medir
razoavelmente o seu valor.

O Grupo efetua testes de imparidade sempre
gue eventos ou circunstancias indiciam que o
valor contabilistico excede o valor recuperavel.

Os custos com as licencas anuais e com a
manutencao de programas informaticos sao
reconhecidos como gastos do periodo em que
sao incorridos. As amortizacOes dos ativos
intangiveis sao calculadas segundo o método
das quotas constantes por duodécimos e
atualmente o seu periodo de vida Util estimado
€ de 3 anos para os programas de computador
e licencas e para os restantes, 10 anos.
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2.5. Direitos de uso e locacoes

Os direitos de uso associados as
anteriormente classificadas como locacoes
operacionais foram mensurados no periodo
iniciado em 1 de outubro de 2017, pelo valor
presente dos pagamentos futuros de acordo
com o disposto na IFRS 16, sendo que
também se encontram deduzidas das
respetivas depreciagcdes acumuladas e perdas
por imparidade.

Todos os contratos de locagao celebrados
sao registados em contas de ativos fixos
tangiveis por contrapartida do respetivo
passivo financeiro.

Na data de entrada em vigor de uma locacao, o
Grupo reconhece o passivo de locagdo pelo
valor presente dos pagamentos de locagédo
que ndo estejam pagos nessa data e o
respetivo ativo.

Considera-se como valor presente dos
pagamentos futuros, a soma de todos os
pagamentos futuros contratualizados com o
locador descontado da taxa de juro implicita
na locagdo (indicada pelo locatario). Para o
apuramento  do  valor  presente  dos
pagamentos de locagédo, nos casos em que
nao é possivel obter a taxa de juro implicita, o
Grupo utiliza a taxa incremental de
financiamento, que representa a taxa de juro
que o Grupo teria de pagar para pedir
emprestado por um prazo semelhante, e com
uma garantia  semelhante, os fundos
necessarios para obter um ativo de valor
equivalente ao ativo sob direito de uso num
contexto econémico semelhante.

As responsabilidades com locagbes sdo
remensuradas em fungao de reavaliagcbes ou

alteracdes da locacao.

O Grupo adotou ainda a isengao e expediente
pratico de ndo aplicar os requisitos da norma
aos contratos de locacdo a curto-prazo
(menos de 12 meses) e aos contratos de
locacdo de ativos de baixo valor.

As locagbes sdo capitalizadas no inicio da
locacdo ao valor mais baixo entre o justo valor
do ativo fixo tangivel e o valor atualizado das
rendas minimas. Cada pagamento da locagao
€ alocado entre o passivo e 0s gastos
financeiros no sentido de calcular uma taxa
constante de remuneracéo da divida.

As responsabilidades de locagbes
correspondentes,  liquidas  de  gastos
financeiros, sdo registadas no passivo
(corrente e néo corrente).

O elemento de juro do gasto financeiro é
registado em resultados durante o periodo da
locacdo para produzir uma taxa de juro
periddica constante no saldo remanescente do
passivo para cada periodo.
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2.6. Ativos Financeiros

Os ativos financeiros sdo inicialmente
registados pelo seu justo valor. Os custos de
transagao que sejam diretamente atribuiveis a
aguisicdo ou emissao de ativos financeiros
sao acrescentados ao justo valor de um
instrumento que ndo seja mensurado ao justo
valor através de resultados.

Entende-se por justo valor o montante pelo
qual um determinado ativo pode ser
transferido ou liquidado numa transacéo
ordeira entre participantes de mercado a data
da mensuracao. Na data de contratacédo ou de
inicio de uma operagdo o justo valor é
geralmente o valor da transacgao.

4 Os ativos financeiros podem
subsequentemente ser classificados
numa das seguintes categorias:

Ativos financeiros mensurados ao custo
amortizado;

Um ativo financeiro € mensurado ao custo
amortizado se forem satisfeitas ambas as
seguintes condicdes:

a) O ativo financeiro é detido no ambito de
um modelo de negdcio cujo objetivo
consiste em deter ativos financeiros a fim
de recolher fluxos de caixa contratuais; e

b) Os termos contratuais do ativo financeiro
dao origem, em datas definidas, a fluxos
de caixa que sdo apenas reembolsos de
capital e pagamentos de juros sobre o
capital em divida.

ii.  Ativos financeiros mensurados ao justo
valor através de outro rendimento
integral;

Um ativo é mensurado ao justo valor através
de outro rendimento integral se forem
satisfeitas ambas as seguintes condicoes:

a) O ativo é detido no &mbito de um modelo
de negdcio cujo objetivo seja alcancado
através da recolha” de fluxos de caixa
contratuais e da venda de ativos
financeiros; e

b) Os termos contratuais do ativo financeiro
dao origem, em datas definidas, a fluxos
de caixa que sdo apenas reembolsos de
capital e pagamento de juros sobre o
capital em divida.

ii.  Ativos financeiros mensurados ao justo
valor através de resultados.

Um ativo financeiro é mensurado ao justo
valor através de resultados se nao for
mensurado ao custo amortizado ou ao
justo valor através de outro rendimento
Integral. Contudo, no reconhecimento
inicial de certos instrumentos de capital
préprio que seriam mensurados ao justo
valor através de resultados, o Grupo tem,
no entanto, a capacidade de optar,
irrevogavelmente, por apresentar as
respetivas alteragcdes subsequentes no
justo valor através de outro rendimento
integral.

Os ativos financeiros sao registados na
Demonstracdo Consolidada de Posicao
Financeira em diferentes rubricas de
ativos, em funcado da natureza de cada
instrumento.

Os ativos financeiros sao reconhecidos na
data em que o Grupo se torna parte das
correspondentes disposicdes contratuais.

O Grupo classifica os seus ativos financeiros
de acordo com as seguintes categorias:

Investimentos financeiros

Aquisicdo de participagbes, prestacoes
acessorias, suplementares e obrigacoes
(Nota 2.8);

Clientes e créditos a receber

Essencialmente constituida pelo saldo de
clientes e empréstimos a receber de
participadas;

Acoes proprias

Sdo contabilizadas pelo seu valor de
aquisigdo como um abatimento ao
capital proprio. Os ganhos ou perdas
inerentes a alienagéo das acoes proprias
sdo registados(as) em “Outras reservas’,
incluida em “Outras reservas e resultados
transitados”.
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No caso de créditos a receber, é determinado o
respetivo valor recuperavel, sendo as perdas
por imparidade (diferenga entre o valor
recuperavel e o valor do ativo financeiro)
registadas por contrapartida de resultados.

Na identificagdo de situagbes de imparidade
sdo utilizados diversos indicadores, tais como:

| andlise de risco;

| dificuldades
financeiras do devedor;

| probabilidade
de insolvéncia do devedor.

Imparidades de ativos financeiros

O Grupo analisa a cada data de relato se existe evidéncia objetiva que um ativo financeiro ou um grupo de

ativos financeiros se encontra em imparidade.

Dada a natureza dos ativos financeiros em causa, a definicdo de incumprimento contratual consubstancia-se
no momento em que, mediante a solicitagdo da deliberagéo de devolugao das prestaces acessorias de capital
para exercicio do direito a restituicdo das mesmas, atento o cumprimento das condigbes de restituigao, fica
confirmada em sede de Assembleia Geral de acionistas ou de sécios da participada a impossibilidade de

restituicao definitiva.

O valor destes ativos € reduzido para o valor
recuperavel através da utilizagdo de uma conta
de ajustamentos.

Quando um montante a receber de devedores
€ considerado irrecuperavel, é abatido por
utilizacdo da mesma rubrica da demonstracao
dos resultados. As recuperactes subsequentes
de montantes que tenham sido abatidos sao
registadas em resultados na rubrica de ‘Outros
rendimentos’.

A classificacdo depende do seu proposito e o
Conselho de Administracdo determina a
classificagdo dos seus investimentos a data

de aquisicao.
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Esta ¢, portanto, a definicdo de incumprimento
adotada pelo Grupo no que diz respeito as
prestacoes acessorias de capital.

Assim, em face dos mecanismos de
salvaguarda contratuais, pode suceder que
existam informacdes que, demonstrando de
forma razoavel e sustentada o baixo risco de
imparidade decorrente de uma situagéo de
incumprimento, acomodem a dispensa de uma
perda por imparidade apos 90 dias decorridos
sobre a data de inicio do direito a solicitagdo da
deliberacdo de restituicdo de prestagbes
acessorias de capital.

As prestagbes acessorias de capital realizadas
pela Flexdeal séo apreciadas e reavaliadas com
base nos ciclos de exploragdo das suas
participadas.

Deste modo, considera-se que o risco de
incumprimento € baixo e compativel com o
normal risco do instrumento financeiro.

Dado que o tipo de instrumento é o mesmo em
todas as suas participadas, a empresa-mée
segue uma base de avaliacdo coletiva do risco
de crédito dos seus instrumentos financeiros, a
fim de reconhecer as imparidades de forma
coletiva mediante a identificagéo de aumentos
significativos de risco de incumprimento.

E utilizado o modelo das perdas de crédito
esperadas, avaliando, a cada data de relato, se
o0 risco de incumprimento aumentou
significativamente desde o reconhecimento
inicial. Este modelo incorpora uma divisdo por
etapas de risco: perdas expectaveis nos
proximos 12 meses, perda expectavel na vida
util e créditos sinistrados a ponderar o
respetivo write-off da parte que ndo sera
recuperada.

Na primeira etapa, 0 modelo tem em conta o
critério temporal, a probabilidade de default (PD)

e a Loss Given Default (LGD) que € influenciada
pela natureza da garantia existente.

Recorrendo ao benchmark, o Grupo equiparou
as PD’s a considerar no modelo as notagbes
internas de rating ajustadas ao contexto atual
de pandemia, que agravou a avaliacdo das
participadas inseridas nos sectores mais
criticos. Procedeu a analise, monitorizagéo e
valorizagdo dos investimentos em carteira,
tendo em conta os impactos a data da COVID-
19 nas atividades das suas participadas.




A LGD representa a estimativa de perda de uma
determinada operacéo apos entrada em default.

As perdas de crédito esperadas foram a area
com maior enfoque e agquela onde os efeitos da
pandemia COVID-19 tiveram um  maior
impacto.

A Administragdo concluiu que, a data deste
relato, as imparidades registadas refletem uma
adequada estimativa das perdas esperadas na
sua carteira de investimentos no futuro, face
aos cenarios existentes e respetivos efeitos
previsionais.

—> 0O Grupo, para a sua determinacéo,

teve em consideragéo o benchmark e
0 seu histérico.

A Administragao considera que a taxa de risco
global da sua carteira revista é manifestamente
suficiente, dado que até esta data ndo existem
indicadores na sua carteira que exijam uma
taxa de risco superior.

Desreconhecimento de ativos financeiros
Estes ativos sdo desreconhecidos quando:

expiram os direitos contratuais do Grupo
ao recebimento dos seus fluxos de caixa;

todos 0s riscos e beneficios associados a

o Grupo tenha transferido substancialmente
sua detengao ou;

substancialmente todos os riscos e beneficios
associados a sua detencdo, o Grupo tenha

D nao obstante, reter parte, mas nao
transferido o controlo sobre os ativos.

2./ Passiuos financeiros e instrumentos de
capital proprio

Passivos Financeiros

Os passivos financeiros s&o inicialmente
registados pelo seu justo valor. Os custos de
transagdo que sejam diretamente atribuiveis a
aquisigdo ou emissao de passivos financeiros
sao acrescentados ao justo valor de um
instrumento que nao seja mensurado ao justo
valor através de resultados.

Entende-se por justo valor o montante pelo qual
um determinado passivo pode ser transferido
ou liquidado numa transagao ordeira entre
participantes de mercado a data da
mensuracdo. Na data de contratagdo ou de
inicio de uma operagédo o justo valor é
geralmente o valor da transacéao.

De acordo com a IFRS 9, os passivos
financeiros séo subsequentemente
mensurados ao custo amortizado, com excegao
de:

Passivos financeiros pelo justo valor através dos
resultados. Esses passivos, incluindo os derivados
gue sejam passivos, devem ser subsequentemente
mensurados pelo justo valor.
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Passivos financeiros que surjam quando uma
transferéncia de um ativo financeiro nao satisfaga
as condigdes para o desreconhecimento ou
quando se aplica a abordagem do envolvimento
continuado;

Contratos de garantia financeira

Os compromissos de concesséo de um
empréstimo a uma taxa de juro inferior a do
mercado. A retribuicao contingente
reconhecida por um adquirente  numa
concentragao de atividades empresariais a qual
se aplica a IFRS 3. Essa retribuigdo contingente
deve ser subsequentemente mensurada pelo
justo valor, com alteragdes reconhecidas nos
resultados.

Os passivos financeiros e os instrumentos de
capital proprio sdo classificados de acordo
com a substancia contratual da transacao,
independentemente da forma legal que
assumem.

Os passivos financeiros do Grupo incluem os
fornecedores, passivos de locagdo, empréstimos
obtidos e outros passivos financeiros.

Desreconhecimento

O Grupo desreconhece passivos financeiros
%uando,Ne somente quando, as obrigagdes do
rupo sao liquidadas, canceladas ou expiraram.

A diferenca entre a quantia escriturada do
passivo  financeiro desreconhecido e a

contraprestacao paga ou a pagar € reconhecida
na demonstracdo consolidada dos resultados.

Quando o Grupo troca com um determinado
credor um instrumento de divida por outro com
termos substancialmente diferentes, essa troca
€ contabilizada como uma extingao do passivo
financeiro original e o reconhecimento de um
novo passivo financeiro. De igual forma, o
Grupo contabiliza as modificagdes substanciais
nos termos de uma responsabilidade existente,
ou em parte dela, como uma extingdo do
passivo financeiro original e o reconhecimento
de um novo passivo financeiro. Caso a
modificagdo ndo seja substancial, a diferenca
entre: (i) a quantia escriturada do passivo antes
da modificagdo; e (ii) o valor presente dos
fluxos de caixa futuros apds a modificagao é
reconhecida na demonstracao consolidada dos
resultados como um ganho ou perda da
modificagao.

Instrumentos de Capital Préprio

Sao considerados pelo Grupo instrumentos de
capital proprio aqueles em que o suporte
contratual da transacéo evidencie que o Grupo
detém um interesse residual num conjunto de
ativos apos dedugdao de um conjunto de
passivos.

Os instrumentos de capital préprio emitidos
pelo Grupo sao reconhecidos pelo montante
recebido, liquido dos custos diretamente
atribuiveis a sua emissdo. A recompra de
instrumentos de capital proprio emitidos pelo
Grupo (agbes proprias) € contabilizada pelo seu
custo de aquisicdo como uma deducdo ao
capital préprio. Os ganhos ou perdas inerentes a
alienagao de agbes proprias séo registados na
rubrica “Outras reservas'.

2.8. Investimentas financeiros

As participagdes financeiras detidas pelo Grupo,
tendo em consideragdo a sua influéncia nas
participadas e se exerce controlo ou detém
influéncia significativa, sdo consideradas:

Participacdes financeiras em subsididrias
(principio descrito na Nota 2.2);

P Investimentos financeiros ao justo valor;

Participagdes financeiras em associadas
e empreendimentos conjuntos;

Investimentos financeiros noutras
entidades.

281 Investimentos financeiros ao justa
valor

O modelo de co-investimento, tem por base um
contrato hibrido que abrange a participagdo no
capital, bem como um incremento do
investimento a realizar junto do target pela
associagdo do mesmo a uma linha de
financiamento “Linha de Financiamento a
Entidades Veiculo de Business Angels” através do
Fundo de Capital e Quase-Capital (FC&QC), gerida
pelo Banco Portugués de Fomento.
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Neste modelo, a empresa — mée, Flexdeal SIMFE
SA éresponsavel:

» pela organizagao do processo de sele¢do dos
Beneficiarios Finais (BF), bem como pelo
acompanhamento do seu desempenho; e,

e por prestar servicos de acompanhamento,
controlo e consultoria de gestao aos BF.

Pela prestacao dos servicos de acompanhamento,
controlo e consultoria de gestdo junto dos
Beneficiarios Finais a Flexdeal ira cobrar um fee até
ao momento de desinvestimento nas Entidades
Veiculo.

Este  contrato/modelo  de  co-investimento
consubstancia-se num contrato hibrido, que por
abranger uma componente de investimento e outra
de financiamento, com um prazo de
desinvestimento de médio e longo prazo, é de dificil
enguadramento e avaliagéo.

Assim sendo, o Conselho de Administragéo
ponderou varios modelos de avaliagdo para este
tipo de contratos, tendo em atengdo nao s6 a
dificuldade do seu enquadramento, como também
a atual conjuntura econdomica, tendo ainda
contratado uma entidade externa para efetuar um
desses modelos de avaliagéo.

Estes investimentos foram entdo mensurados pelo
seu justo valor composto pelas seguintes
componentes:

- Investimento/Financiamento nos beneficiarios
finais através das Entidades Veiculo — Justo Valor
tendo por base uma média de taxas de desconto de
divida e de capital/investimento;

- Mais-Valia no final do Contrato — Com base no
Justo Valor dos Beneficidrios Finais calculado com
base nos Planos de negdcios apresentados pelos
mesmos ao Banco Portugués de Fomento e
ajustados ao contexto atual de pandemia;

A diferenca entre o valor nominal dos investimentos
e a soma do justo valor das Entidades Veiculo e
respetivas mais-valias, € justificada pelo direito da

prestacdo dos servigos de acompanhamento,
controlo e consultoria de gestéo pela Flexdeal aos
Beneficiarios Finais e foi registado na Flexdeal
como um ativo Intangivel.

2.8.2. Investimentas financeiras em empresas
assaciadas e empreendimentos conjuntos

Os investimentos financeiros em empresas
associadas e empreendimentos  conjuntos
(entendendo o Grupo como tal as empresas onde
exerce uma influéncia significativa, mas em que

nao detém o controlo ou o controlo conjunto das
mesmas através da participagdo nas decisdes
financeiras e operacionais do Grupo - geralmente
investimentos representando entre 20% a 50% do
capital de uma empresa) sdo registados pelo
método da equivaléncia patrimonial.

A existéncia de influéncia significativa por uma
entidade é geralmente evidenciada por uma ou
mais das seguintes situagdes:

a) representagdo no 6rgéo de direcéo ou érgdo de
gestao equivalente da investida;

b) participagdo em processos de definicdo de
politicas, incluindo a participagdo em decisGes
sobre dividendos ou outras distribuicées,

c) transagbes materiais entre a entidade e a
investida;

d) intercambio de pessoal de gestéo; ou

e) fornecimento de informag&o técnica essencial.

Todas as participagdes que cumpram estes
critérios  sdo consideradas pelo Grupo como
participagoes financeiras em associadas.

De acordo com o método da equivaléncia
patrimonial, os investimentos financeiros em
empresas associadas e  empreendimentos
conjuntos sdo inicialmente contabilizados pelo
custo de aquisi¢ao, o qual é acrescido ou reduzido
do valor correspondente a proporgao dos capitais
proprios dessas empresas, reportados a data de
aquisicao ou da primeira aplicagdo do método da
equivaléncia  patrimonial.  As  participacbes
financeiras  sdo  posteriormente  ajustadas
anualmente  pelo valor correspondente  a
participagdo  nos  resultados  liquidos  das
associadas e empreendimentos conjuntos por
contrapartida de ganhos ou perdas do exercicio.
Adicionalmente, os dividendos destas empresas
sdo registados como uma diminui¢éo do valor do
investimento, e a parte proporcional nas variagoes
dos capitais proprios € registada como uma
variagdo do capital proprio do Grupo.

E efetuada uma avaliagdo dos investimentos e
empréstimos  concedidos a associadas e
empreendimentos  conjuntos quando  existem
indicios de que o ativo possa estar em imparidade,
sendo registadas como gasto financeiro na rubrica
‘Ganhos / perdas imputados de empresas
associadas” as perdas por imparidade que se
demonstrem existi. Quando as perdas por
imparidade reconhecidas em exercicios anteriores
deixam de existir séo objeto de reversao.

« %y
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Quando a proporgdo do Grupo nos prejuizos
acumulados da associada excede o valor pelo qual
0 investimento se encontra registado, o
investimento é reportado por valor nulo, exceto
quando o Grupo tiver assumido compromissos
para com a associada, registando nesses casos
uma provisao para fazer face a essas obrigagoes.

Os ganhos nao realizados em transagbes com
empresas  associadas e  empreendimentos
conjuntos sdo eliminados proporcionalmente ao
interesse do Grupo na associada por contrapartida
do investimento nessa mesma associada. As
perdas nao realizadas sdo  similarmente
eliminadas, mas somente até ao ponto em que a
perda ndo evidencie que o ativo transferido esteja
em situacao de imparidade.

As politicas contabilisticas de associadas e
empreendimentos conjuntos sao alteradas sempre
que necessario, de forma a garantir consisténcia
com as politicas adotadas pelo Grupo.

Os investimentos financeiros em empresas
associadas e empreendimentos  conjuntos
encontram-se detalhados na Nota 5.

2.8.3. Investimentos financeiros noutras
entidades

As participagbes noutras entidades e respetivas
prestacOes acessorias associadas sao inicialmente
reconhecidas ao justo valor.

Na mensuracao subsequente destas participagoes
noutras entidades a Flexdeal adota como critério
base de valorizagdo das partes de capital (agdes e
quotas), detidas nas suas sociedades participadas,
o criterio FVOCI — Fair value through other
comprehensive income (Justo valor através de
outro rendimento integral). Para as prestagdes
acessorias utiliza o custo amortizado.

Quanto a mensuragéo do justo valor, a IFRS 9
define que “em circunstancias limitadas, os custos
podem ser uma estimativa adequada do justo
valor. Pode ser esse 0 caso se as informagdes mais
recentes disponiveis forem insuficientes para
mensurar o justo valor ou se existir um elevado
ndmero de mensuragdes possiveis do justo valor e
o custo representar a melhor estimativa do justo
valor dentro desse intervalo”.

Esta ressalva aplica-se  especialmente a
instrumentos de capital ndo cotados, como s&o os
detidos pelo Grupo.

Imparidades dos investimentos financeiros;

No Grupo, dada a natureza destes investimentos
financeiros, a definigdo de incumprimento contratual
consubstancia-se no momento em que, mediante a
solicitagdo da deliberagdo de devolugao das
prestacOes acessorias de capital para exercicio do
direito a restituicdio das mesmas, atento o
cumprimento das condi¢des de restituicao, fica

confirmada em sede de Assembleia Geral de
acionistas ou de socios da participada a
impossibilidade de restituicao definitiva.

Esta é portanto, a definigdo de incumprimento
adotada pelo Grupo no que diz respeito as
prestacoes acessorias de capital.

Assim, em face dos mecanismos de salvaguarda
contratuais, pode suceder que existam
informagdes que, demonstrando de forma razoavel
e sustentada o baixo risco de imparidade
decorrente de uma situagdo de incumprimento,
acomodem a dispensa de uma perda por
imparidade apos 90 dias decorridos sobre a data de
inicio do direito a solicitagdo da deliberagéo de
restituicao de prestagdes acessorias de capital.

As prestagbes acessorias de capital realizadas pelo
Grupo sdo apreciadas e reavaliadas com base nos
ciclos de exploragao das suas participadas.

Deste modo, considera-se que o risco de crédito é
baixo e compativel com o normal risco do
instrumento financeiro.

Dado que o tipo de instrumento é o mesmo em
todas as suas participadas, o Grupo segue uma
base de avaliagao coletiva do risco de crédito dos
seus instrumentos financeiros, a fim de reconhecer
as imparidades de forma coletiva mediante a
ider&tifioa@éo de aumentos significativos de risco de
crédito.

2.9, Rtivos detidos para venda

Esta rubrica inclui todos os ativos adquiridos com
intengdo de venda no curto prazo, sendo que 0s
mesmos se encontram registados ao menos entre
0 seu valor contabilistico ou o justo valor deduzido
dos respetivos custos de venda.

A partir do momento em que determinados bens de
ativos fixos tangiveis passam a ser considerados
como sendo ‘detidos para venda” cessa a
depreciagdo inerente a esses bens, passando a ser
classificados como ativos detidos para venda.

2.10. Caixa e equivalentes de caixa

Os montantes incluidos na rubrica “Caixa e
equivalentes de caixa” correspondem aos valores
de caixa e depdsitos a ordem em bancos,
imediatamente mobilizaveis.

Para efeitos da demonstracéo dos fluxos de caixa,
a rubrica Caixa e equivalentes de caixa compreende
também descobertos bancarios. Os descobertos
bancdrios sdo incluidos na rubrica de
'Financiamentos' nos passivos correntes na
Demonstragao da Posigao Financeira do Grupo.

Os juros pagos sao geralmente classificados como
como fluxos de caixa de financiamento e os
dividendos pagos sao também classificados como
fluxos de caixa de financiamento porque sao um
custo da obtengao de recursos financeiros.

Os juros e dividendos recebidos séo geralmente
classificados como fluxos de caixa operacionais.
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2 11 Capital social

As agbes ordinarias séo classificadas em capital
proprio.

Os custos diretamente atribuiveis a emissédo de
novas acdes ou opcoes, ou para a aquisicdo de um
negocio, sao apresentados como uma dedugao,
liquida de impostos, ao valor recebido resultante
desta emisséao.

Quando o Grupo adquire acdes proprias, estas sao
registadas ao custo de aquisicdo e o montante
pago é deduzido ao total dos capitais proprios
atribuivel aos acionistas, e apresentado como
agbes proprias, até a data em que estas sao
canceladas, reemitidas ou vendidas. Quando tais
agbes sdo subsequentemente vendidas ou
reemitidas o montante recebido é novamente
incluido nos capitais proprios atribuiveis aos
acionistas.

2.12. Redito

O rédito é mensurado pelo justo valor da
contraprestagao recebida ou a receber, de acordo
com o principio do acréscimo. O rédito reconhecido
estd deduzido do montante de devolugdes,
descontos e outros abatimentos e nao inclui
imposto sobre o valor acrescentado nem outros
impostos liquidados relacionados com a venda.

O rédito deve ser reconhecido quando uma
entidade transfere bens ou servicos ao cliente,
mensurado pelo montante que a entidade espera
ter direito a receber em conformidade com a IFRS
15.

A IFRS 15 determina um modelo baseado em 5
passos de analise por forma a determinar quando o
rédito deve ser reconhecido e qual o montante. O
modelo especifica que o rédito deve ser
reconhecido quando uma entidade transfere bens
ou servigos ao cliente, mensurado pelo montante
que a entidade espera ter direito a receber.

Dependendo do cumprimento de alguns critérios, o
rédito é reconhecido:

i) No momento preciso, quando o controlo dos
bens ou servigos e transferido para o cliente; ou

i) Ao longo do periodo, na medida em que retrata a
performance da entidade.

Face aos servicos prestados atualmente pelo
Grupo, o rédito é reconhecido no momento preciso
em que o controlo do servico combinado é
transferido para o cliente.

2.13. Imposto sabre o rendimento

As empresas que integram o perimetro de consolidacdo sao tributadas individualmente com base nas
respetivas matérias coletaveis e nas taxas de imposto aplicaveis. O Grupo ndo se encontra abrangido pelo
regime especial de tributacdo dos grupos de sociedades, de acordo com o artigo 69° do Cédigo do Imposto
sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC).

O imposto sobre rendimento do periodo compreende os impostos correntes e os impostos diferidos. Os
impostos sobre o rendimento séo registados em resultados, exceto quando estéo relacionados com itens que
sejam reconhecidos diretamente nos capitais proprios. O valor de imposto corrente a pagar € determinado
com base no resultado antes de impostos, ajustado de acordo com as regras fiscais.
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Os impostos que ndo se encontrem pagos, quer relativos ao periodo corrente quer a anteriores, s&o
reconhecidos no passivo pelo valor que se estima vir a pagar, com base nas taxas e nas normas fiscais
aplicaveis a data do balango. No entanto, se 0os montantes j& pagos relativos a esses periodos excederem os
valores devidos, sao reconhecidos no ativo na medida do excesso.

O efeito fiscal decorrente de transagbes ou de quaisquer outras operactes cujos reflexos se encontram
traduzidos nos resultados do periodo é também reconhecido nos resultados do mesmo periodo, sendo
expresso na demonstragao dos resultados na rubrica “Imposto sobre o rendimento do periodo”. No entanto, se
esses reflexos se produzirem diretamente nos capitais proprios, o efeito fiscal € também reconhecido nos
capitais proprios, por dedugao ou acréscimo a rubrica que esteve na sua origem.

O imposto corrente € ainda condicionado pelos ajustamentos, positivos ou negativos, que tiverem de ser
reconhecidos no periodo, relativos a impostos correntes de periodos anteriores.

Os impostos diferidos s@o calculados pelo método da responsabilidade, determinado pelas diferencas
tempordrias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos nas demonstragdes financeiras e as
respetivas bases de tributacdo. No entanto, ndo sdo calculados impostos diferidos sobre as diferengas de
reconhecimento de ativos e passivos numa transagao que ndo constitua uma concentragdo de atividades
empresariais, quando as mesmas ndo afetam nem o resultado contabilistico nem o resultado fiscal no
momento da transacao.

Para a determinagdo do imposto diferido € utilizada a taxa que devera estar em vigor no exercicio em que as
diferencas temporarias serao revertidas.

Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos sempre que seja provavel que sejam gerados lucros fiscais
futuros contra os quais as diferengas temporarias possam ser utilizadas.

214, Provisges, ativos e passivos contingentes ) )
Rtivos contingentes

Um ativo contingente é um possivel ativo
proveniente de acontecimentos passados e cuja

~ . . ~ existéncia s sera confirmada pela ocorréncia ou
Sdo_constituidas provisdes na demonstragdo da ndo de um ou mais acontecimentos futuros
posigéo financeira sempre que: incertos nao totalmente sob o controlo da entidade.
.. O Grupo tem uma obrigacéo presente, legal ou Os ativos contingentes n&o s&o reconhecidos nas
construtiva, resultante de um acontecimento demonstraces financeiras para ndo resultarem no
passado; reconhecimento de rendimentos que podem nunca

ser realizados. Contudo, séo divulgados quando for

i.  Sejaprovavel que uma diminuigao, razoavelmente ; > U .
provavel a existéncia de um influxo futuro.

estimavel, de recursos incorporando beneficios
econdmicos seja exigida para liquidar esta

obrigagaoe : _
. o Passivos contingentes
ii.  Que o seu valor é razoavelmente estimavel.

Um passivo contingente é:

Quando existirem diversas obrigacdes Uma obrigagdo possivel que provém de
semelhantes, a exigibilidade de reducao da acontecimentos passados e cuja existencia so sera
responsabilidade é determinada considerando a confirmada pela ocorréncia ou'ndo de um ou mais
categoria das obrigagdes no conjunto. acontecimentos futuros incertos ndo totalmente

- - ) sob o controlo da entidade; ou
As provisGes sdo revistas a cada data de relato e

sdo ajustadas de modo a refletir a melhor
estimativa a essa data. Sempre que possivel, 0 -
efeito temporal ¢é tido emp oo%sidgragéo na Uma obrigagdo presente que  decorra de
atualizagdo anual das provisdes. Para aquelas em acontecimentos passados, mas que nao €
que ndo existe previsibilidade do momento de reconhecida porque ndo € provavel que uma saida
reversdo das mesmas, o Grupo ndo procede a de recursoz SeJ%QX'g'ga para I|qL(Jj|daraobr|gaQa%e
atualizacio financeira. a quantia da obrigagdo ndo pode ser mensurada

com suficiente fiabilidade.

Os passivos contingentes ndo sao reconhecidos
nas demonstragbes financeiras para ndo

resultarem no reconhecimento de gastos que
podem nunca se tornar efetivos. Contudo, séo
divulgados sempre que existe uma probabilidade de
exfluxos futuros que nao seja remota.




2.15. Especializagao de exercicios

O Grupo regista os seus rendimentos e gastos de
acordo com o principio da especializagao de
exercicios, pelo qual os rendimentos e gastos sao
reconhecidos a medida que sdo gerados,
independentemente do momento do respetivo
recebimento ou pagamento. As diferencas entre os
montantes recebidos e pagos e os correspondentes
rendimentos e gastos gerados sdo registadas
como ativos ou passivos nas rubricas de “Créditos a
receber’, ‘Diferimentos” e “Outros passivos
financeiros”.

2.16. Financiamentos obtidos

Os financiamentos obtidos séo registados no
passivo ao custo amortizado (usando o método do
juro efetivo), deduzido dos custos de transagdo que
sejam diretamente atribuiveis a emisséo desses
passivos, sendo expressos no balango no passivo
corrente ou ndo corrente, dependendo de o seu
vencimento ocorrer a menos ou a mais de um ano,
respetivamente.

O seu desreconhecimento sO ocorre quando
cessarem as obrigagbes decorrentes  dos
contratos, designadamente quando tiver havido
lugar a liquidacéo, cancelamento ou expiracéo.

Os custos de juros e outros incorridos com
empréstimos sao calculados de acordo com a taxa
de juro efetiva e contabilizados na demonstragédo
dos resultados do periodo de acordo com o regime
de acréscimo.

2.17. Fornecedores, outras dividas a pagar e
outros passivos financeiros

Os saldos de fornecedores e outros credores séo
responsabilidades com o pagamento de servigos
adquiridos pelo Grupo no curso normal das suas
atividades. S&o registados inicialmente ao justo
valor e subsequentemente ao custo amortizaéo de
acordo com o método do juro efetivo.

2.18. Euentas subsequentes

Os eventos ocorridos apos a data do balanco que
proporcionem provas ou informacdes adicionais
sobre condicbes que existiam a data do balanco
("acontecimentos que dao lugar a ajustamentos”)
sao refletidos nas demonstracdes financeiras do
Grupo. Os eventos apds a data do balango que
sejam indicativos de condicGes que surgiram apos
a data do balanco ("acontecimentos que ndo déo
lugar a ajustamentos"), quando materiais, sdo
divulgados no anexo as demonstragdes financeiras.

2.19. Juizos de valor criticas e principais fontes
de incerteza associadas a estimativas

A preparagdo das demonstracGes financeiras
requer que a Administragdo do Grupo efetue
estimativas e que adote pressupostos que afetam
os ativos e passivos, e as divulgagbes de ativos e
passivos contingentes a data de relato das
demonstracdes financeiras, bem como os valores
reportados do rédito e das despesas incorridas
durante o periodo de relato. Consequentemente, os
resultados atuais podem vir a ser diferentes dos
estimados. As estimativas e julgamentos sao
avaliados de forma continua e tém por base a
experiéncia histérica e outros fatores, incluindo
expetativas  sobre eventos futuros que se
consideram serem razoaveis face as circunstancias
existentes.

Por forga da pandemia COVID-19 foram elaborados
e analisados pela Administragao, varios cenarios na
atividade da Flexdeal, também remetidos a CMVM,
para a tomada das melhores decisdes de gestédo e
para a preparagdo destas demonstragdes
financeiras.

Apresenta-se a seguir as estimativas e
julgamentos mais relevantes utilizados na
preparagdo das demonstragdes financeiras;

R

Instrumentos financeiros mensurados ao

justo valor

As participagbes financeiras e, respetivas
prestagdes  acessorias, sdao  reconhecidas
inicialmente ao justo valor.
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Na mensuracao subsequente e em fungao das
participacdes detidas sdo registadas de acordo
com o seguinte critério:

Subsidiarias e associadas - Com as alteragbes
dos ativos liquidos das respetivas sociedades,
ao método de equivaléncia patrimonial (MEP);

Subsidiarias ao justo valor - se se tratarem de
subsidiarias — entidades veiculo - adquiridas ao
abrigo de um Contrato de co-investimento;

O modelo de co-investimento consubstancia-se num
contrato hibrido, que por abranger uma componente
de investimento e outra de financiamento, com um
prazo de desinvestimento de médio e longo prazo, é
de dificil enquadramento e avaliagao.

Assim sendo, o Conselho de Administragao
ponderou varios modelos de avaliacdo para este tipo
de contratos, tendo em atencdo ndo so a dificuldade
do seu enquadramento, como também a atual
conjuntura econémica, tendo ainda contratado uma
entidade externa para efetuar um desses modelos de
avaliagao.

Do confronto de todos os modelos de avaliagao, face
a conjuntura atual, o Conselho de Administragao
optou pelo modelo mais conservador e prudente.

Estes investimentos foram entdo mensurados pelo
seu justo valor composto pelas seguintes
componentes:

Investimento/Financiamento — justo valor tendo
’ por base uma média das taxas de desconto de
divida e de capital/investimento;

Mais-Valia no final do contrato — Com base no

’ justo valor dos beneficiarios finais calculado
com base nos planos de negocios apresentados
pelos mesmos ao Banco Portugués de Fomento
e ajustados ao contexto atual de pandemia;

R

O justo valor é baseado em metodologias de
avaliagao, suportadas em técnicas de fluxos de
caixa futuros, descontados considerando as
condigdes de mercado, o valor temporal, a curva
de rentabilidade e fatores de volatilidade. Estas
metodologias  requerem a utilizagdo de
pressupostos ou julgamentos na estimativa do
Justo valor.

Conseguentemente, a utilizagao de diferentes
metodologias ou de diferentes pressupostos ou
julgamentos na aplicagdo de determinado
modelo, poderia originar resultados financeiros
diferentes daqueles reportados.

Atendendo a natureza dos investimentos em
questdo, a avaliacdo da existéncia de controlo
ou influéncia significativa, foi também uma
matéria que requereu o exercicio de juizos de
valor por parte do Conselho de Administragao.
Apesar de o Grupo deter menos de 50% das
entidades No Trouble e Flaggrantopportunity,
pelo facto de o Grupo controlar as atividades do
co-investimento, como o processo de selecéo
dos Beneficiarios Finais em que estas entidades
realizam os seus investimentos neste modelo, e
0 acompanhamento e controlo de gestdo das
mesmas, a Administracdo entende que controla
estas componentes, razdo pela qual as mesmas
integram o perimetro de consolidacao.

Outras participagdes (Modelo SIMFE) - de
acordo com o critério FVOCI — Fair value
through other comprehensive income
(Justo valor através de outro rendimento
integral).

Quanto a mensuragao do justo valor, a IFRS 9
define que “em condicGes limitadas, os custos
podem ser uma estimativa adequada de justo
valor.

Pode ser esse 0 caso se as informacgdes mais
recentes disponiveis forem insuficientes para
mensurar o justo valor ou se existir um elevado
ndmero de mensuragbes possiveis do justo
valor e o custo representar a melhor estimativa
do justo valor dentro desse intervalo”.

Esta ressalva aplica-se especialmente a
instrumentos de capital ndo cotados, como sao

os detidos pelo Grupo.

A Administracéo avaliou qual o impacto da
pandemia COVID-19 na mensuragao do justo
valor das participadas e concluiu que o custo de
aquisicao continua a ser a sua melhor proxy.
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Imposto sobre o rendimento

O Grupo efetua transagbes para as quais O
impacto fiscal ndo € certo. Os ativos e passivos
por impostos diferidos sdo determinados com
base na legislacéo fiscal atualmente em vigor, ou
em legislacao ja publicada para aplicacédo Tutura.
Alteracdes na legislagao fiscal podem influenciar o
valor dos impostos diferidos.

Quando o impacto fiscal é diferente dos
montantes inicialmente registados, tanto no
imposto corrente como no imposto diferido, o
mesmo é registado de forma prospetiva, conforme
disposto na IAS 8.

A Administracdo avaliou ainda o impacto da
pandemia COVID-19 nos resultados tributaveis
futuros e concluiu que, apesar dos efeitos
previsionais desse impacto, nao esta colocada em
causa a recuperabilidade do imposto diferido.

Imparidades de ativas financeiras

O Grupo utiliza o modelo das perdas de crédito
esperadas, avaliando, a cada data de relato, se o
risco de crédito aumentou significativamente
desde o reconhecimento inicial. O modelo tem por
base informacGes do mercado e a melhor
avaliagao efetuada pela Gestdo com base na sua
experiéncia.

O Grupo procedeu a analise, monitorizacdo e a
valorizagdo dos investimentos em carteira, tendo
em conta os impactos a data da COVID-19 nas
atividades das suas participadas.

Face as consequéncias previsionais decorrentes
da pandemia, a Administragao realizou uma nova
analise dos investimentos em curso, com vista a
mitigar a possibilidade de incumprimento face as
dificuldades previstas.

As perdas de crédito esperadas foi a drea com
maior enfoque e aquela onde os efeitos da
pandemia COVID-19 tiveram um maior impacto.

Face as andlises acima elencadas, a
Administracdo concluiu que, a data deste relato, as
imparidades refletem uma adequada estimativa
das perdas esperadas na sua carteira de
investimentos no futuro.

Finalmente a Administracdo efetuou uma
avaliacdo da continuidade, na sequéncia desta
conjuntura e concluiu que nao decorre da mesma,
qualquer duvida ou incerteza relevante que possa
colocar em causa a continuidade do Grupo.

220, Concentracoes de  atividades
empresarias e Goodwill

As concentracOes de atividades empresariais
devem ser contabilizadas aplicando o método
de aquisicdo. O custo de aquisicéo €
mensurado tendo em consideragao os ativos
identificaveis e os passivos assumidos pelos
seus justos valores a data de aquisicao bem
como, o montante de interesses que nado
controlam existentes na adquirida.



Para cada concentracdo de atividades
empresariais, o Grupo deve escolher se
mensura o0s interesses que nao controlam pelo
justo valor ou pela parte proporcional dos
mesmos nos ativos liquidos da adquirida. Os
custos relacionados com a aquisigao sao
custos que a adquirente suporta para tornar
efetiva uma concentragdo de atividades
empresariais. A adquirente deve contabilizar os
custos relacionados com a aquisigdo como
gastos nos periodos em que 0s custos sao
suportados e 0s servigos sao recebidos.

A data de aquisicdo, a adquirente deve
classificar ou designar os ativos identificaveis
adquiridos e os passivos assumidos conforme
necessario para aplicar outras IFRS
subsequentemente. A adquirente deve fazer
essas classificagcdes ou designagdes com base
nos termos contratuais, nas condicoes
economicas, nas suas politicas operacionais ou
contabilisticas e noutras condi¢es pertinentes
conforme existam a data de aquisigéo. Isto
inclui a avaliagdo para determinar se um
derivado embutido deve ser separado do
contrato de acolhimento de acordo com a IFRS

A retribuigao transferida numa concentragao de
atividades empresariais deve ser mensurada
pelo justo valor, o qual deve ser calculado como
a soma dos justos valores a data de aquisicao
dos ativos transferidos pela adquirente, dos
passivos assumidos pela adquirente em
relacdo a ex-proprietarios da adquirida e os
interesses de capital proprio emitidos pela
adquirente. Se as quantias escrituradas de
ativos e passivos forem diferentes do seu justo
valor, estes devem ser remensurados e 0s
ganhos ou perdas resultantes deverédo ser
reconhecidos em resultados.

O excesso do custo de aquisigao relativamente
ao justo valor da parcela do Grupo nos ativos e
passivos identificaveis adquiridos é registado
como Goodwill.

O Goodwill € inicialmente mensurado ao custo
(como o excesso do agregado da retribuigéo
transferida e o montante de qualquer interesse
gue ndo controlam reconhecido na adquirida,
sobre as quantias liquidas a data de aquisicéao
dos ativos identificaveis adquiridos e dos
passivos assumidos). Apds o reconhecimento
Inicial, o Goodwill € mensurado ao custo menos
quaisquer perdas por imparidade acumulada.
Para testar a imparidade, o Goodwill deve ser
imputado a cada uma das unidades geradoras
de caixa.

Uma unidade geradora de caixa deve
representar o nivel mais baixo na entidade em
que o Goodwill ¢ monitorizado para efeitos de
gestao interna.

De acordo com a IAS 36, o Goodwill ndo é
amortizado, mas é testado quanto a perda por
redugdo ao valor recuperavel pelo menos uma
vez por ano e com maior frequéncia se houver
indicagao de que pode estar com perda por
reducao ao valor recuperavel. Para fins de teste
de reducéo ao valor recuperavel, o Goodwill é
alocado as unidades geradoras de caixa (UGC).
Uma UGC é definida como o menor grupo
identificavel de ativos que gera entradas de
caixa que sao amplamente independentes das
entradas de caixa de outros ativos ou grupo de
ativos.

Se o Gooadwill tiver sido imputado a uma
unidade geradora de caixa e a entidade alienar
uma atividade dessa unidade, o Goodwill
associado a unidade operacional alienada deve
ser:

a) incluido na quantia escriturada da unidade
operacional quando se apura o ganho ou
perda no momento da alienagéo; e

b) mensurado com base nos valores relativos
da atividade alienada e da porcdo da
unidade geradora de caixa retida, a ndo ser
que a entidade possa demonstrar que
algum outro método reflete melhor o
Goodwill associado a atividade alienada.

O teste de imparidade anual para uma unidade
geradora de caixa a que tenha sido imputado
Goodwill pode ser efetuado a qualquer
momento durante um periodo anual, desde que
o teste segja efetuado no mesmo momento
todos os anos. Unidades geradoras de caixa
diferentes podem ser testadas quanto a
imparidade em momentos diferentes. Contudo,
se uma parte ou todo o Goodwill imputado a
uma unidade geradora de caixa foi adquirido
numa concentracao de atividades empresariais
durante o periodo corrente anual, essa unidade
deve ser testada quanto a imparidade antes do
final do periodo corrente anual.

Uma perda por imparidade reconhecida para o
Goodwill ndo pode ser revertida num periodo
subsequente.

Quando ocorre uma fuséo entre duas empresas
detidas pela mesma empresa-mée, ela é
considerada uma concentragdo de atividades
empresariais sob controlo comum e o Grupo
considera o efeito da fusdo nas demonstragoes
financeiras de acordo com o método da
comunhao de interesses. Esse método envolve
a contabilizagdo dos ativos e passivos do
negoécio incorporado, usando os valores
contabilisticos existentes. Nao é reconhecido
qualguer goodwill e os comparativos séo
reapresentados como se a concentragao
tivesse ocorrido no inicio do periodo
comparativo mais antigo apresentado.



Politica de gestao de risco financeiro

O Grupo encontra-se exposto a um conjunto de riscos financeiros que resultam da sua atividade,
nomeadamente, o risco de taxa de juro (fluxos de caixa e justo valor), o risco de crédito, o risco de
liquidez, o risco de capital e o risco de taxa de cambio. A imprevisibilidade dos mercados financeiros €

analisada continuamente em consonancia com a politica de gestdo de riscos do Grupo, de forma a
minimizar potenciais efeitos adversos na sua performance financeira.

| Risco de crédito e de capital

Todos os investimentos efetuados pelo Grupo
sdo precedidos de procedimentos internos de
avaliagdo de risco e compliance que se
encontram  devidamente  formalizados e
implementados, sendo que a deciséo final cabe a
Comissao Executiva que avalia as consideragoes
dos dois pelouros: do Investimento e da
Supervisao e Risco.

A posteriori 0 acompanhamento, a monitorizagao
e controlo dos riscos de cada um dos
investimentos, sendo de primordial reJevancia,
sdo realizados preventivamente pelas Areas de
Capital, Supervisdo e Risco. A Comisséo
Executiva reline e avalia periodicamente, com as
areas anteriormente referidas, a evolugcdo das
participadas, andlise dos KPI's e respetivos
Impactos, com o objetivo de determinar as agoes
relevantes a desencadear junto das mesmas.

| Risco de taxa de juro (fluxos de caixa
e justo valor)

A exposicao ao risco de taxa de juro do Grupo
advém essencialmente das locagGes. Nos
contratos de locagao celebrados a taxa variavel
expde o Grupo a risco de fluxos de caixa
decorrente de variagdes na taxa de juro.

Nos contratos de locagéo celebrados a taxas
fixas expdem o Grupo a risco de justo valor
decorrente de variagdes na taxa de juro.

De igual modo, o Grupo também esta sujeito ao
risco de taxa de juro através do impacto que, de
um modo geral, as taxas de juro produzem sobre
0s prémios de risco associados aos diferentes
tipos de instrumentos financeiros.

A gestéo do risco de taxa de juro é efetuada pela
Comissdo Executiva, ndo sendo, contudo,
atualmente uma matéria que possa ter impacto
na posigdo financeira do Grupo dado o nivel
muito reduzido de financiamento indexado a
taxas de juro.

| Risco de liquidez

A gestao prudente do risco de liquidez implica a
manutencdo de dinheiro ou instrumentos
financeiros liquidos suficientes, da existéncia de
fontes de financiamento através de um montante
adequado de facilidades de crédito e a
possibilidade de fechar posigdes de mercado.

Por for%a do regime juridico legal, definido no DL
77/2017, as SIMFE sdo em simultdneo um
organismo de investimento coletivo sob forma
societaria e uma sociedade de investimento. A
liquidez das SIMFE ¢é influenciada pelos seus
investimentos financeiros, mas também pelas
suas despesas de funcionamento (despesas
correntes e de capital).

O Grupo cumpre a politica de investimento
prevista no n° 1 do artigo 5° que a proibe de
investir mais de 15 % do seu patriménio em
ativos emitidos por um unico Grupo elegivel ou
por varias empresas elegiveis que estejam entre
si em relagdo de grupo.

Todos os depodsitos bancarios sdo facilmente
mobilizaveis.

| Risco de taxa de cAmbio

O Grupo investe apenas através de ativos
denominados em euros e nao esta diretamente
exposto a risco de taxa de cambio. Todavia,
indiretamente, pode existir exposi¢ao a este tipo
de risco caso 0 mesmo afete o risco de crédito
associado a uma sociedade participada.
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04 Processo de elaboracao das
contas consolidadas

Conforme indicado anteriormente, o Grupo
apresenta pelo primeiro ano, demonstragdes
financeiras consolidadas.

A IFRS 10 introduz um conjunto de principios para
a apresentacdo e preparacdo de demonstracdes
financeiras consolidadas, quando uma entidade
controle pelo menos outra, e substitui a IAS 27
Consolidated and Separate Financial Statements
(2008), na parte que respeita ao relato
consolidado, e a SIC |Interpretation 12
Consolidation—Special Purpose Entities, na sua
totalidade (IASB 207 1a).

Esta norma apresenta um novo e Unico modelo
de consolidacdo, comum a todas as entidades
(incluindo entidades estruturadas), e assenta num
novo conceito de controlo.

A Flexdeal integra no seu perimetro de
consolidacédo as entidades sobre as quais, direta
ou indiretamente, detenha controlo.

Essas entidades foram incluidas nestas
demonstragbes financeiras consolidadas  pelo
método de consolidacdo integral.

A consolidacdo de contas tem como objetivo

rincipal a elaboragdo das demonstragdes
inanceiras de um conjunto de entidades como se
de uma Unica entidade se tratasse, sendo um dos
procedimentos de pré-consolidagdo exigidos a
harmonizacdo dos normativos e principios
contabilisticos  entre todas as entidades
pertencentes ao perimetro de consolidagdo. De
igual modo, as demonstragbes financeiras
devem, sempre que possivel, ser preparadas a
partir da mesma data de relato.

A empresa-mae por forca do seu vinculo a CMVM
através da sua transformacédo em SIMFE adota
um periodo econdmico de 01 de outubro de 2019
a 30 de setembro de 2020, contudo as entidades
que compde o perimetro de consolidacdo da
Flexdeal tém um periodo fiscal equivalente ao
perfodo civil, ou seja, de 01 de janeiro de 2020 a 31
de dezembro de 2620.

Face a esta diferenga, as entidades que compde o
perimetro de consolidagdo devem apresentar
demonstragbes financeiras  adicionais com
periodos de relato semelhantes ao Grupo, apenas
para efeitos de consolidagdo. Caso a elaboragao
de demonstracdes financeiras adicionais nao seja
possivel, entdo o Grupo deve proceder a
ajustamentos  nas  suas  demonstragdes
financeiras, de  forma a evidenciar
acontecimentos ou transacoes significativas que
tenham ocorrido entre essa data e a data de
relato da empresa-mae.

Todavia, caso o periodo de tempo decorrido entre
a data de relato da empresa a consolidar e da
empresa-mae fosse superior a 3 meses, deixaria
de existir a possibilidade de elaborar
ajustamentos ou mesmo  demonstragdes
financeiras adicionais, passando a empresa
consolidada a estar obrigada a elaborar
demonstragdes financeiras intercalares.

No contexto da consolidagao, procedeu-se a
harmonizacdo dos normativos contabilisticos
de todas as entidades do perimetro de
consolidagdo. O Grupo adota, para efeitos de
relato as International Financial Reporting
Standards - IFRS (Normas Internacionais de
Relato Financeiro), tal como adotadas pela
Unido Europeia e em vigor nesta data.

Com excegdo da subsididria Stunning Capacity
Lda, as restantes empresas incluidas no
perimetro de consolidagao utilizam nas suas
contas individuais o SNC (Sistema de
Normalizagdo Contabilistico).

A data de 30 de setembro de 2020 foram
ajustados os valores das participacdes
financeiras em empresas associadas das
subsididrias da Flexdeal, Flagrantopportunity Lda.
e No Trouble SA, em virtude das alteragbes
relativas ao tratamento dos Investimentos em
associadas e empreendimentos conjuntos (IAS
28 vs NCRF 13) nas empresas.

N\
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Empresas incluidas na consolidacao

As Empresas incluidas na consolidagao sé@o apresentadas de seguida:

Designagao Social Percentagem

30.09.2020 30.09.2019
Empresa- Mée
Flexdeal SIMFE S.A.
Empresas Subsidiarias
Neurontemptation, Lda 100,00% 100,00%
Soms Medical Il Innovation & Research, Lda 69,38% -
Stunning Capacity, Lda 60,00% 60,00%
Flagrantopportunity, Lda 49,00% 49,00%
No Trouble, Gest&o e Desenvolvimento Empresarial S.A. 46,00% =
Ingrediente Métrico, S.A. 43,00% -

0 quadro abaixo evidencia as percentagens de participagao direta e indireta do Grupo nas suas subsididrias:

Percentagem efetiva de participagao T
RN Porceragem cletiva deparicpagio _ [CHHNN

30.09.2020 30.09.2019 inclusgo
Direta Total Direta Total

Empresa- Mae
Flexdeal SIMFE S.A.
Empresas Sybsidiérias da
empresa-mae
Neurontemptation, Lda 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% a)
gce)rsnesal\élﬁd&aal Il Innovation & 60,38% 8126% ) ) a)
Stunning Capacity, Lda 60,00% 60,00% 60,00% 60,00% a)
Flagrantopportunity, Lda 49,00% 49,00% 35,00% 35,00% b)
No Trouble, Gestao e
Desenvolvimento 46,00% 46,00% = = b)
Empresarial SA.
Ingrediente Métrico, S.A. 43,00% 49,00% - - a)

a) Controlo detido por maioria de votos, integra o perimetro de consolidagdo do grupo Flexdeal, através da consolidagéo integral.
b) Entidades controladas no &mbito do modelo de co-investimento, conforme Nota 2.8.1



A percentagem direta de capital detido refere-se a participagdo direta de uma sociedade do grupo na

subsididria em questao.

A percentagem total de capital detido refere-se a participagao direta e indireta detida pela empresa-mae na

subsididria em questao.

Durante o periodo findo em 30 de setembro de 2020, verificaram-se as seguintes alteragbes nas

participacoes detidas, pela Flexdeal SIMFE, S.A.:

| Foi constituida a empresa Soms I, Lda na qual
a Flexdeal subscreveu uma quota no capital
social inicial de 138,75 euros, que mantém;

| Ocorreu um aumento de capital de 3.000 euros
na Neurontemptation, Lda.

| Subscricdo de uma quota no capital social da
No Trouble S.A. no valor de 23.000,00 euros,
gue mantém.

| Subscricdo de uma quota no capital social da
Ingrediente Métrico S.A. no valor de 21.500,00
euros, que mantém.

| Subscricdo de uma quota no capital social da
Axialgénese Lda. no valor de 26.923,08 euros,
gue mantém.

A 30 de setembro de 2020, as principais informacoes, extraidas das demonstrag6es financeiras individuais

das empresas que integram o perimetro de consolidacéo, sao as seguintes:

Outros

. . . P Capital . - Resultado
Ativo Passivo Capital préprio subscrito |nstrgmentf>s .de Réditos liquido
capital préprio
Subsididrias da empresa-
mae
Neurontemptation, Lda 958,41 1.537,50 -579,09 4.000,00 = o -4.109,09
Soms Medical Il
Innovation & Research, 563.174,02 2.160,00 561.121,91 200,00 604.598,66 - -39.511,28
Lda
Stunning Capacity, Lda 183.265,79 233.328,00 -50.062,21 25.000,00 - 109.070,60 -102.777,95
Flagrantopportunity, Lda 1.275.460,65 539.047,51 736.41314 1.968,78 749.339,22 - -13.013,29
No Trouble, Gestao e
Desenvolvimento 2.188.895,88 2.017.353,39 171.542,49 50.000,00 308.865,10 2 17.509,79
Empresarial S.A.
Ingrediente Métrico, S.A. 186.790,55 105.688,92 81.101,66 50.000,00 170.000,00 - -138.898,34
Total Geral 4.398.545,30 2.793.426,40 1.499.537,90 131.160,78 1.832.802,98  109.070,60 -280.800,16

Informagao extraida das demonstragdes financeiras individuais, ndo auditadas, com referéncia a 30 de setembro de 2020

A maior parte destas subsidiarias foram constituidas ha cerca um ano, pelo que ainda estao numa fase de
investimento muito embriondria. Neste periodo os seus rendimentos operacionais ainda ndo superam os
gastos operacionais e, como tal, apresentaram resultados liquidos negativos.
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@ Ativos fixos tangiveis

Durante o periodo findo em 30 de setembro de 2020 e 2019, o movimento ocorrido na quantia escriturada dos
ativos fixos tangiveis, bem como nas respetivas depreciagbes e perdas por imparidade acumuladas, foi o

seguinte:
Edificios . : Outros
Equip. ‘ Equip. de ‘ ‘ r ‘
e outras ‘ e ) : At. Fixos Total
‘ construgdes Basico Transporte Administrativo Tangiveis
Ativos
Saldo inicial | 9274222 | 8.740,05 | 115.768,84 | 27.092,56 | 6.36847 | 250.712,14
Investimento ‘ ‘ 74.950,44 ‘ 64.393,34 ‘ ‘ ‘ 139.343,78
Desinvestimento | \ \ -17.444,69 | \ | -17.444,69
Saldo final | 9274222 | 83.690,49 | 162.717,49 | 27.092,56 | 6.36847 | 372.611,23
Depreciagoes Acumuladas e Perdas por Imparidade
Saldoinicial | 343381 | 2.96816 | 48.359,83 | 6.797,26 | 321300 |  64.772,06
Depreciagbes
do Periods | 209392 | 6.369,10 | 35.615,68 | 427349 | 1.101,57 | 49.45376
Desinvestimento | \ \ -9.228,39 | \ | -9.22839
Abates \ \ \ -7.097,15 | \ | -7.097,15
Saldo final | 552773 | 9.337,26 | 67.649,97 | 11.070,75 | 431457 |  97.900,28
Ativo Liquido | 87.214,49 | 74.353,23 | 95.067,52 | 16.021,81 | 2.053,90 | 274.710,95
Edificios . : Outros
Equip. Equip. de ‘ ‘ r ‘
e outras ‘ e v . At. Fixos Total
‘ construgdes Basico Transporte Administrativo Tangiveis
Ativos
Saldo inicial | 52.58899 | 5.677,35 | 111.928,52 | 8.547,66 | 3.909,01 | 182.651,53
Investimento | 40.153,23 | 3.06270 | 55.840,32 | 18.544,90 | 2.459,46 | 120.060,61
Desinvestimento | \ \ -52.000,00 | \ | -52.000,00
Saldo final | 9274222 | 8.740,05 | 115.768,84 | 27.092,56 | 6.36847 | 250.712,14
Depreciagoes Acumuladas e Perdas por Imparidade
Saldo inicial | 160042 | 1.40367 | 58.419,23 | 3.304,36 | 203828 |  66.765,96
Depreciagdes
do Periodo | 183339 | 1.546,49 | 33.27393 | 3.492,90 | 117472 | 41.339,43
Abates | | | -43.33333 | | | -43.33333
Saldo final | 343381 | 2.96816 | 48.359,83 | 6.797,26 | 321300 |  64.772,06
Ativo Liquido | 89.308,41 | 5.771,89 | 67.409,01 | 20.295,30 | 3.15547 | 185.940,08
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O montante registado na rubrica de Edificios e
outras construgdes perfaz o montante das obras
realizadas nas instalagbes da empresa Flexdeal,
que sado arrendadas e como tal a sua utilizacdo
esta restrita ao prazo em que a Empresa
permanecer naquelas instalagoes.

Decorrente da adogao da IFRS 16, as Locagdes
foram reconhecidas na rubrica de Equipamentos
de transporte — direito de uso. As
responsabilidades relativas aos direitos de uso
estdo registadas nas rubricas de passivo de
locagdo ndo corrente e corrente e foram
reconhecidas, no momento inicial, ao valor
presente dos pagamentos futuros da locagao,
usando a taxa de juro implicita de 4%.

Os detalhes dos contratos de locagdo estdo
identificados na Nota de passivos de locacdo
abaixo.
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Ativos intangiveis

Durante o periodo findo em 30 de setembro de 2020 e 2019, o movimento ocorrido
na quantia escriturada dos ativos intangiveis, bem como nas respetivas
amortizagGes acumuladas e perdas por imparidade acumuladas, foi o seguinte:

30.09.2020
Programas Propriedade Outros ativos Mg(tiglc; C(::eisnt‘gsstcieTv?n;g - Total
computador industrial intangiveis de 'a c gmp anham er?t o
Ativos
Saldo inicial \ 15.467,25 | 126,17 | \ | 15.593,42
Investimento \ \ \ 89.904,09 | 334.47816 | 424.382,25
Saldo final \ 15.467,25 | 126,17 | 89.904,09 | 334.478,16 | 439.975,67

Amortizagoes acumuladas e perdas por imparidade

Saldo inicial \ 15.467,25 | 1,05 | \ | 15.468,30

Amortiza¢des do periodo | \ 12,62 | 2.108,33 | | 2.120,95

Saldo final \ 15.467,25 | 13,67 | 2.108,33 | | 17.589,25

Ativo Liquido \ - | 112,50 | 87.795,76 | 334.478,16 | 422.386,42
30.09.2019

Modelo co-investimento -

Programas Propriedade Outros ativos :
computador industrial intangiveis Bloé go':rr\:sat:l: ::gr"‘t;g Total
Ativos
Saldo inicial | 15.467,25 | | | | 15.467,25
Investimento \ \ 126,17 | \ \ 126,17
Saldo final \ 15.467,25 | 126,17 | - - | 15.593,42

Amortizagoes acumuladas e perdas por imparidade

Saldo inicial \ 14.548,07 | \ \ |  14.548,07
Amortiza¢des do periodo | 919,18 | 1,05 | \ \ 920,23
Saldo final \ 15.467,25 | 1,05 | \ | 15.468,30
Ativo Liquido \ = | 125,12 | - | - | 125,12

Tal como mencionado na Nota 2.2. acima, neste periodo econémico foi implementado um novo modelo de
co-investimento, com base num contrato hibrido que abrange nao s6 a participagdo no capital, como um
incremento do investimento a realizar junto dos beneficidrios finais, pela associagdo do mesmo a uma linha de
financiamento “Linha de Financiamento a Entidades Veiculo de Business Angels” através do Fundo de Capital e
Quase-Capital (FC&QC), gerida pelo Banco Portugués de Fomento.

Do modelo de avaliagéo do justo valor deste novo modelo resulta um ativo que corresponde a diferenca entre
o valor nominal dos co-investimentos realizados em entidades veiculo e a soma do seu justo valor e respetivas
mais-valias ao valor atual, que corresponde ao direito a receber fees pela prestagdo dos servicos de
acompanhamento, controlo e consultoria de gestao pela Flexdeal aos Beneficiarios finais.

Dos investimentos realizados no periodo econdmico de 2019/2020, resultou um ativo intangivel no montante
de 334.478,16 euros.




Participagées financeiras ao justo valor

e participac¢des financeiras ao MEP

As Participagbes financeiras adquiridas ao
abrigo de um Contrato de co-investimento sao
inicialmente  reconhecidas ao custo de

aquisicao e sao mensuradas
subsequentemente ao justo valor.

Neste modelo, conforme ja mencionado na Nota
2.2 acima, a Flexdeal é responsavel:

Pela organizacao do processo de selecao dos
Beneficiarios Finais (BF), bem como pelo
acompanhamento do seu desempenho; e,

Por prestar servicos de acompanhamento,
controlo e consultoria de gestao aos BF;

Pela  prestacdo  dos  servicos de
acompanhamento, controlo e consultoria de
gestao junto dos beneficiarios  finais
a Flexdeal ird cobrar um fee até ao momento
de desinvestimento nas Entidades Veiculo.

Este contrato/modelo de co-investimento
consubstancia-se num contrato hibrido, que por
abranger uma componente de investimento e
outra de financiamento, com um prazo de
desinvestimento de médio e longo prazo, é de
dificil enquadramento e avaliagéo.

Assim sendo, o Conselho de Administracédo
ponderou varios modelos de avaliacdo para este
tipo de contratos, tendo em atengdo ndo so a
dificuldade do seu enquadramento, como
também a atual conjuntura econdmica, tendo
ainda contratado uma entidade externa para
efetuar a avaliacéo.

Estes modelos foram calculados com base nos
Planos de Negocios apresentados pelos
Beneficiarios Finais e aprovados pelo Banco
Portugués de Fomento e ajustados ao contexto
atual de pandemia.

ANAAN4

Dos modelos de avaliacdo calculados, face a
conjuntura atual, e tendo em atencdo o modelo
do justo valor que tem por base uma média das
taxas de desconto de divida e de
capital/investimento, o) Conselho de
Administragdo  optou pelo modelo  mais
conservador e prudente.

Estes investimentos foram entdo mensurados
pelo seu justo valor composto pelas seguintes
componentes:

Investimento/Financiamento
nas Entidades Veiculo — Justo

— Valor tendo por base uma media
das taxas de desconto de divida e
de capital/investimento;

Mais-Valia no final do Contrato —
Com base no Justo Valor dos
Beneficiarios Finais calculado com

—> base nos Planos de negdcios
apresentados pelos mesmos e
ajustados ao contexto atual de
pandemia.
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Média de Kd/Ke entre 7,7% e 9,4%;
Ke (Taxa de desconto de Capital) entre 12,2% e 15,5%;
Taxa de crescimento = 1,5 %;

WACC (Weighted Average Cost od Capital) entre
10,4% € 11,8%;

Os intervalos de taxas utilizados, a)
subjacentes a mensuragdo do b)
justo valor destas participadas,
tendo por base o justo valor de )
cada um dos beneficidrios finais,
foram os seguintes: d)

O Grupo apurou que uma alteragao na taxa de desconto das PAC's de 0,5 p.p. € no Ke de 1 p.p. teria um impacto de
cerca de 173.000 euros no justo valor dos investimentos em co-investimento.

Neste grupo existem seis beneficiarios finais:

a) Quatro estdo ligados ao ramo da saude humana,

i.  dos quais trés sao empresas dedicadas ao fitness através de um conceito low cost e associado a
marca ja implementada no Norte do pais denominada Fitness Up;

ii.  aquarta - Soms Medical Il — Innovation & Research, Lda, tem como objetivo a criacdo de unidades
especializadas na prevencdo e promocdo da salde mental laboral através da introdugdo e
disponibilizacao no mercado de uma oferta de servigos diferenciadora e inovadora, através da adogéo
de tratamentos de hipertermia, crioterapia e demais tratamentos complementares. Esta Empresa
esta incluida no perimetro de consolidagdo como tal ndo consta no quadro abaixo.

b)  Um outro beneficiario final dedica-se a fundigdo de aluminio em coquilha, que pretende colmatar uma falha de
mercado identificada a nivel nacional,

c) O ultimo beneficiario final dedica-se ao desenvolvimento de turismo cultural na regido Norte, estimulando
conceitos inovadores de turismo musical e promovendo impactos importantes ao nivel do turismo nacional.

No quadro abaixo encontra-se evidenciado o justo valor dos investimentos financeiros nas cinco beneficiarias
finais:

Beneficiarios finais Investimentos financeiros —
Justo valor

Angulo Convexo, Lda. 724.275,69
UP Gondomar, Lda. 260.197,78
UP Santarém, Lda. 305.362,47
UP Trofa, Lda. 282.75393
Vibes & Beats, Lda. 382.260,31
Total 1.954.850,18

No periodo findo em 30 de setembro de 2020 foram registados 407.589,22 euros de perdas por justo valor relativas
aos investimentos financeiros em beneficiarios finais, conforme detalhado na Nota 22.

A diferenca entre o valor nominal dos Investimentos e a soma do justo valor das entidades veiculo e respetivas mais-valias,
no montante de 334.478,16 euros, corresponde ao direito a receber pela prestacdo dos servigos de acompanhamento,
controlo e consultoria de gestéo pela Flexdeal aos Beneficiarios finais que foi registado como um Ativo Intangivel,
conforme ja referido na Nota 7 acima.



As ParticipagGes Financeiras em Associadas sao
inicialmente reconhecidas ao custo de aquisicéo e
mensuradas subsequentemente pelo método da
equivaléncia patrimonial (MEP).

Percentagem efetiva de participagao Condigées
Designacao social Sede social | 30 de setembro 2020 30 de setembro 2019 de
Direta Total Direta Total incluséo

Associadas da empresa-mae
Axialgénese Barcelos 35,00% 35,00% - - a)

Outras associadas b)

a) Associada cuja empresa-mae detém influéncia significativa, incluida na consolidagdo do grupo através do método de
equivaléncia patrimonial.

b) Associada detida por entidade subsidiaria da empresa-mae. Esta sociedade ndo consolida contas na respetiva empresa-mae.

A percentagem direta de capital detido refere-se a
participacao direta de uma sociedade do grupo na
associada em questéo.

A percentagem total de capital detido refere-se a
participacao direta e indireta detida pela empresa-
mae na associada em questao.

Durante o exercicio findo em 30 de setembro de
2020 as principais movimentagdes que ocorreram
nos investimentos em associadas do grupo foram
as seguintes:

30.09.2020
Efeito da_ Outras variacoes
Saldo inicial equivaléncia de capital nas Saldo Final
patrimonial participadas

Participacao no capital — associadas da empesa-mae - MEP
Axialgénese Lda 26.923,08 -1.208,16 484.076,92 509.791,84
Participagdo no capital - outras entidades
Outras entidades 798.438,00 -107.240,80 - 691.197,20
825.361,08 -108.448,96 484.076,92 1.200.989,04
Os investimentos noutras entidades e o respetivo financiamento FINOVA (ver Nota 18), integralmente detidos pela

componente No Trouble SA. estdo registados ao valor nominal, sendo que o exercicio PPA (Purchase Price
Allocation), previsto na IFRS 3 para estas situagdes ainda néo foi concluido.
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Investimentos financeiros noutras

entidades
Em 30 de setembro de 2020 e 2019, \> <>
os investimentos financeiros do  Grupo
Flexdeal apresentavam a seguinte composigao:

Investimentos Financeiros 30.09.2020 30.09.2019

Investimentos financeiros ao justo valor (beneficidrios finais) 1.954.850,18 =

Outros Investimentos financeiros

Participagdes de Capital 91.985,27 87.137,34
Prestagdes Acessorias (PAC's) 12.357.676,11 14.266.162,62
Outros investimentos financeiros - suprimentos 195.000,00 -
Fundo de Investimento 50.000,00 -
12.694.661,38 14.353.299,96

Perdas por imparidade acumuladas -554.601,81 -190.273,29
12.140.059,57 14.163.026,67

Fundo de Compensacao Salarial 9.749,88 5.312,85

14.104.659,63 14.168.339,52

No ambito dos seus investimentos, o Grupo
adquire participagdes, geralmente, minoritarias de
capital (agGes ou quotas) em Pequenas ou
Medias Empresas (PME) que s&o depois
reforcadas através de outros instrumentos
equiparaveis a capital. As sociedades participadas
encontram-se essencialmente constituidas na
forma de sociedades por quotas, mas também
através de sociedades anénimas.

A data deste reporte o Grupo detinha, neste
modelo de negdcio, participacoes de capital em
29 sociedades, sendo que destas uma
corresponde a uma entidade conjuntamente
controlada, conforme tabela seguinte:

y
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PARTICIPADA

Angulo Convexo, Lda
ASIAL — Industria Calgado, Lda
AZALIA, Lda

Be Stitch, Lda

Coelhos Barreiro Azevedo, Lda

ERGOVISAO Comércio E Industria De Optica, S.A.

FIRMAGO — Fundag&o De Aluminios, SA.
HERO, SA.

Imporcelos, SA.

L.a Brandery, Lda

LANIDOR Kids, Lda

LANIDOR Woman, S.A.

Manuel Oliveira Pinto, Lda
Margem Astuta, S.A.

Meétodo Garantido, Lda

NUmero Sensagédo, Lda

NV — Gestdo De Marcas, Lda

Pé De Chumbo, Lda

Praia Lusitana, Lda

Respostas Arrojadas, S.A.
SCODIBLUE — Gestéo, SA.
SNISGA — Repres. Com. Vestuario, Lda
Sundayqgift, Lda

Téxtil André Amaral, Lda

UP Gondomear, Lda

UP Santarém, Lda

UP Trofa, Lda

Vibes & Beats, Lda

Weeds West Equipments, Lda (*)

(*) entidade Conjuntamente Controlada

A 30 de setembro de 2020, o investimento global
em sociedades participadas

a 14.094.909,75 euros.

33,33%

100,00%

80,40%

As prestagbes acessorias de capital acima
indicadas ~ encontram-se  registadas  na
demonstragdo da posicao financeira pelo seu
custo amortizado (total da prestagdo acessoria
de capital realizada deduzido do rendimento
futuro a reconhecer) e o ganho liquido de juros
decorrente da aplicagéo do método da taxa
efetiva dessas prestacdes neste periodo
ggcendeu a 1.668.209,61 euros, conforme Nota

As prestagbes acessorias de capital, foram
consideradas  para efeitos  contabilisticos,
instrumentos de divida que cumprem o SPPI
(Solely Payments of Principal and Interest) e cujo
modelo é "held-to-collect”.

O valor de rendimentos futuros a reconhecer para
contratos SIMFE a decorrer em 30 de setembro
de 2020 ascende a 483.298,61 euros.

2,25%
1,00%
0,10%
0,08%
1,00%
0,50%
0,02%
0,01%
0,10%
1,00%
0,10%
0,10%
1,00%
0,03%
6,00%
0,98%

5,00%
1,00%
1,00%

1,00%
1,00%
0,10%
0,47%
0,47%
0,47%
9,64%

Face a conjuntura atual, nomeadamente
a pandemia COVID-19, e com o objetivo de apoiar
as participadas na sua tesouraria, as prestagoes
acessorias de capital (PAC) com vencimentos em
abril e maio, foram renegociadas no més de
margo.

Estas PAC foram antecipadamente reembolsadas
pelas participadas, sendo que foram realizadas
novas PAC com novos prazos de vencimento e
com uma politica de remuneragao idéntica a das
anteriores.

O Grupo utiliza 0 modelo das perdas de crédito
esperadas, avaliando, a cada data de relato, se o
rsco de incumprimento aumentou
significativamente desde o reconhecimento
inicial.

Este modelo incorpora uma divisdo por etapas de
risco:

a) perdas expectdveis nos proximos 12 meses;
b) perda expectavel na vida Util; e

c) créditos sinistrados a ponderar o write-off da
parte que ndo sera recuperada.
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Os impactos decorrentes da pandemia COVID-
19 provocaram alteragées profundas no ano de
2020. Dada a incerteza quer quanto a duragao
desta pandemia, quer quanto ao seu impacto na
economia global, o Grupo efetuou uma analise
dos varios cenarios na sua atividade e continua
a monitorizar a evolugdo desta situagao por
forma a criar meios e medidas para mitigar os
impactos no seu ecossistema, tendo revisto a
taxa de risco global da sua carteira de
investimentos, o que implicou um aumento
substancial da imparidade para Investimentos
financeiros face a periodos anteriores.

Na primeira etapa, 0 modelo tem em conta
o critério temporal, a probabilidade de default (PD)
e a Loss Given Default (LGD) que é influenciada
pela natureza da garantia existente.

Apoés o Grupo ter procedido a analise,
monitorizagao e valorizagdo dos investimentos em
carteira, tendo em conta os impactos a data da
COVID-19 nas atividades das suas participada e
recorrendo ao benchmark, o Grupo equiparou as
PD’s a considerar no modelo as notagées interna
de rating ajustadas ao contexto atual de pandemia,
gue agravou a avaliacdo das participadas inseridas
nos sectores mais criticos e dos respetivos
ratings. Estas taxas de rating variam entre os 0,2%
e 0s 171% em funcdo dos clusters de risco
definidos.

A LGD representa a
estimativa de perda de uma
determinada operagéo apos

entrada em default.

0 GRUPO. PARA A SUA DETERMINACAD
TEUE EM CONSIDERACAQO O BENCHMARK
E O SEU HISTORICO. CONSIDERANDO NO
CASO DE:

a) Existéncia de garantia real - uma taxa de 5%

b) Inexisténcia de garantia real - uma taxa de 60%.

Tendo por base este modelo foi ainda
incorporada um adicional on top sobre o total dos
investimentos em carteira na percentagem de
0,75% para incorporar informacao prospetiva que
nao € capturada pelos dados histéricos
incorporados nos ratings de risco atribuidos.

Face aos cendrios existentes e respetivos efeitos
previsionais, a Administracdo decidiu reforcar a
imparidade, aumentando  significativamente a
taxa de risco por default associada a sua carteira
de investimentos para cerca de 2,5%.

A Administracdo considera que a taxa de risco
global da sua carteira revista € manifestamente
suficiente, dado que até esta data ndo existem
indicadores na sua carteira que exijam uma taxa
de risco superior.

Apos analisar a carteira de participagdes detidas,
a Administragao, tendo em conta nao sé o risco
associado de cada participagdo, bem como o
risco global da carteira, reconheceu uma perda
adicional por imparidade em investimentos
financeiros no montante total de 364.328,52
euros.

Adicionalmente e durante o periodo de relato, a
Administragdo decidiu ainda mensurar ao justo
valor, os investimentos financeiros (participagao
social e prestacéo acessoria) nas beneficidrias
finais analisando para tal os fluxos de caixa
futuros gerados.

Esta mensuragdo teve na base o processo de
reembolso do investimento e a forma como o
mesmo esta contratualizado, que permite que
entre 2024 e 2029 se possam iniciar 0S processos
de saida nos beneficidrios finais (BFs), sempre
que estes tenham capacidade financeira para
reembolsar o investimento efetuado.



Impostos correntes e diferidos

De acordo com a legislagdo portuguesa em vigor, o
imposto sobre o rendimento de um exercicio esta
sujeito a revisdo por parte das autoridades fiscais
durante um periodo de 4 anos ou, caso seja efetuada
qualquer dedugao ou crédito de imposto, © prazo do
exercicio desse direito. Deste modo, as declaragbes
fiscais dos anos de 2016 a 2019 poderao ainda vir
a ser sujeitas a revisao.

| Impostos diferidos

O Grupo registou em periodos anteriores os ativos
por impostos diferidos relacionados com as
iImparidades ndo dedutiveis, bem como com o
beneficio fiscal da Remuneracdo Convencional do
Capital Social relativo aos aumentos do Capital
Social ocorridos nesses periodos.

O artigo 41°-A do Estatuto dos Beneficios Fiscais
dispbe que “Na determinacéo do lucro tributavel
das sociedades comerciais ou civis sob forma
comercial, (...) com sede ou diregdo efetiva em
territorio portugués, pode ser deduzida uma
importancia correspondente  a remuneragao
convencional do capital social, calculada
mediante a aplicagéo, limitada a cada exercicio da

taxa de 7% ao montante das entradas realizadas até
€ 2.000.000, por entregas em dinheiro ou através da
conversao de créditos, ou do recurso aos lucros do
proprio exercicio no ambito da constituicdo de
sociedade ou do aumento do capital social, (..)" e “E
efetuada no apuramento do lucro tributavel relativo
ao periodo de tributagdo em que sejam realizadas
as entradas (..) e nos cinco periodos de tributagdo
seguintes;”.

O movimento ocorrido nos ativos por impostos
diferidos nos exercicios findos em 30 de
setembro de 2020 e 30 de setembro de 2019

foi como segue:

ATIVOS POR PASSIVOS POR
IMPOSTOS DIFERERIDOS IMPOSTOS DIFERERIDOS

30.09.2020

SALDO INICIAL
Reconhecimento Inicial

321.960,67

30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
147.000,00 =

: 176.400,00 -
aumento de capital
Reconhecimento do beneficio do ano -58.800,00 -
Reconhecimento Imp. Diferido )
Imparidades ndo dedutiveis 80.880,93 4224067
Ajustamento da derrama 15.120,00 -
Reconhecimento Imp. Diferido — Rem i
Conv. Capital Social -155.400,00 )
Saldo Final 247.441,60 321.960,67 - -

Em 30 de setembro de 2020, o total dos impostos diferidos por naturezas sao detalhados conforme segue:

ATVO POR IMPOSTO

DIFERIDO
Remuneragao Convencional do Capital Social 124.320,00
Imparidades ndo dedutiveis 123.121,60
Total a 30.09.2020 247 441,60
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O Grupo efetuou uma avaliagao da recuperabilidade dos ativos por impostos diferidos e tendo em atencéo os
lucros futuros expectaveis considera que 0s mesmos serdo recuperaveis Nnos Proximos exercicios econdmicos.

30.09.2020

| Impostos correntes Imposto corrente e ajustamentos:

30.09.2019

Os impostos sobre o rendimento Imposto corrente do periodo -68.234,17

reconhecidos na demonstragao
dos resultados durante os Impostos diferidos:
exercicios findos em 30 de

setembro de 2020 e 30 de  Impostos diferidos passivos relacionados coma 7, 5197
setembro de 2019 séo origem / reversdo de diferencas temporarias AR

-75.867,08

174.960,67

detalhados como segue:

Gasto com impostos sobre o rendimento -142.753,24

99.093,59

A reconciliagao do resultado antes de imposto para o imposto dos exercicios findos em 30 de setembro de 2020

e 30 de setembro de 2019, € como segue;

30.09.2020 30.09.2019

Resultado antes de impostos 117.292,40 777.837,26
Diferengas permanentes 27.927,03 -519.597,29
Lucro tributavel/prejuizo fiscal 145.219,43 258.239,97
Imposto esperado a taxa nominal -78.911,93 -53.702,53
Ajustamentos a Coleta:
Tributagao Autonoma -26.080,49 -19.061,55
Beneficios fiscais 41.250,00 -
Derrama -4.491,75 -3.103,00
Imposto corrente -68.234,17 -75.867,08
Impostos diferidos - Rem Conv. Capital Social 155.400,00 -132.720,00
Impostos diferidos - Imparidades ndo dedutiveis -80.880,83 -42.240,67
Impostos diferidos -74.519,17 174.960,67
Imposto estimado para o periodo -142.753,34 99.093,59
Taxa Efetiva de Imposto -98% 38%

Ativos detidos para venda

O Grupo adquiriu, por 150.000 euros, uma
magquina de tear que era objeto de penhor a seu
favor, prestando uma caucdo no valor de 30.000
euros, com o objetivo de a vender a curto prazo,
tendo em vista a recuperagdo de parte do
investimento financeiro efetuado.

30.09.2020  30.09.2019
ATIVOS DETIDOS
PARA VENDA
Mdaquina 150.000,00 -
150.000,00 -

O montante de 150.000,00 euros foi liquidado por encontro de contas contra uma parte do referido
investimento em divida, no valor de 337.107,15 euros, ao qual acresce o valor da acima referida caugao.

A divida remanescente da participada, apesar de ja ter sido registado a sua perda por imparidade ainda
nao foi desreconhecida, dado que atualmente, apesar de estar encerrado o processo de liquidacao do
ativo da insolvente, estdo os autos a aguardar apresentagdo de contas pelo Administrador de

Insolvéncia.

Apenas nessa altura o Grupo podera avaliar se sera devolvida alguma quantia relativa a caucao prestada.
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Ativos financeiros

| Ativos financeiros por categorias

As categorias de ativos financeiros
em 30 de setembro de 2020 e em
30 de setembro de 2019 sao
detalhadas conforme se seguem:

Montante

Ativos Financeiros
bruto

ATIVOS FINANCEIROS
AO CUSTO AMORTIZADO:

Investimentos financeiros — 12.561.829,09

PAC e Outros
Caixa e equivalentes de caixa 5.014.182,00
Clientes 42.768,09
Estado e Outros Entes Publicos 57.179,14
Diferimentos 52.859,30
Créditos a Receber:
Empréstimos a participadas 180.607,88
Devedores por acréscimos de 43.863,67
rendimentos
Outras contas a Receber 11.554,36

30.09.2020

Perdas por
imparidade
acumuladas

-554.601,81

Ganhos/
perdas Justo
valor

Montante
liquido

12.007.228,18
5.014.182,00
42.768,09
57.179,14

52.859,30

180.607,88
43.863,67

11.554,36

Montante bruto

14.266.162,62

2.607.563,39

41.082,00

1.437,09

15.606,03

110.648,08

18.749,98

25.466,05

30.09.2019

Perdas por
imparidade
acumuladas

Montande
liquido

-190.273,29 14.075.889,33
- 2.607.563,39
- 41.082,00

= 1.437,09

- 15.606,03

- 110.648,08
= 18.749,98

- 25.466,05

ATIVOS FINANCEIROS
MENSURADOS AO JUSTO VALOR

Investimentos financeiros ao

. 2.362.439,40
justo valor

Fundo de compensagéo salarial 9.749,88
Fundo de investimento 50.000,00

-407.589,22

1.954.850,18

9.749,88

50.000,00

5.312,85

= 5.312,85

ATIVOS FINANCEIROS
MENSURADOS AO FVOCI

Investimentos financeiros —
Partes de capital

82.831,39

20.469.865,10

-544.601,81

-407.589,22

82.831,39

19.507.674,07

87.137,34

17.179.165,43

- 87.137,34

-190.273,29 16.988.892,14



| Caixa e seus equivalentes

A rubrica de caixa e depodsitos bancarios inclui
depdsitos bancarios imediatamente mobilizaveis
e tem a seguinte composigéo (ver Nota 14).

7

s~

v

| Clientes e outros créditos a receber

0 saldo de ‘Clientes’ é constituido por dividas de curto prazo, relativo a prestagdes de servicos ocorridas durante
este periodo, designadamente fee’s de montagem de operagdes e Acompanhamento e Consultoria de Gestao.

A rubrica de créditos a receber € constituida na sua grande maioria por empréstimos as participadas
reportados a data de 30 de setembro de 2020 e que correspondem ao pagamento de algumas despesas
de empresas participadas do Grupo e que serdo regularizados com a maior brevidade possivel.

O valor nominal dos créditos a receber decompée-se da seguinte forma:

30.09.2020 30.09.2019
CREDITOS A RECEBER

Empréstimos a participadas 180.607,88 110.648,08
Devedores por acréscimo de rendimentos 43.863,67 18.749,98
Outras contas a receber 11.554,36 25.466,05

236.025,91 154.864,11

| Diferimentos

Na rubrica de diferimentos do ativo, estdo
registados os seguintes gastos ja pagos a 30 de
setembro de 2020, mas que dizem respeito
a periodos futuros:

30.09.2020 30.09.2019

DIFERIMENTOS

Seguros 6.265,83 3.891,41
Férias e Subsidio de Férias 32.254,48 4.565,32
Outros gastos a reconhecer 14.339,19 7.149,30

52.859,50 15.606,03
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Estado e outros entes publicos

Em 30 de setembro de 2020 e 30 de setembro
de 2019, a rubrica “Estado e outros entes
publicos” decompde-se como segue:

30.09.2020 30.09.2019
ATIVO PASSIVO ATIVO PASSIVO

Imposto sobre o rendimento

das pessoas singulares ) 2710680 ) 13.466,00
g”gfeositgnfggge el 51.961,86 48.610,83 793,33 26.666,43
g%”etg”j’r‘g'ﬁggssgggl - 29.02329 - 15.52528
Outros Impostos 5.217,28 623,75 643,76 281,72

57.179,14 105.364,67 1.437,09 55.939,43

Caixa e Equivalentes de Caixa

Para efeitos da demonstragéo consolidada de fluxos de
caixa, a caixa e seus equivalentes inclui numerario,
depdsitos bancarios imediatamente mobilizaveis.

Caixa e seus equivalentes em 30 de setembro de 2020 e
em 30 de setembro de 2019 detalham-se conforme se
segue:

30.09.2020  30.09.2019

Numerario 700,00

Depositos a ordem 5.013.482,00 2.607.563,39

5.014.182,00 2.607.563,39

O justo valor desta rubrica ndo tem diferenca relevante , L.
para o seu valor contabilistico. Capital Proprio

O valor contabilistico desta rubrica representa a
exposicao maxima ao risco de credito.

O montante de numerdrio e depdsitos bancarios O capital préprio consolidado ¢
imediatamente mobilizaveis, isto é com vencimento composto pelas seguintes rubricas:
imediato, na demonstracdo consolidada da posicéo

financeira a 30 de setembro de 2020 ¢é igual ao

montante de caixa e equivalentes de caixa na

Demonstracdo consolidada dos Fluxos de Caixa. Capital Social e A¢Bes Préprias

A Demonstragdo Consolidada de Fluxos de Caixa € Em 30 de setembro de 2020, o capital social da
preparada segundo o método direto, atraves do qual Sociedade, integralmente subscrito e realizado,
sdo divulgados os recebimentos e pagamentos de ascendia a 18.585.270 euros e era representado por
caixa brutos em atividades operacionais, de 3.717.054 agdes com valor nominal de 5 euros

investimento e de financiamento. cada.



N° de agoes Capital Subscrito

30.09.2020
Capital Social 3.717.054 18.585.270
Agbes proprias -14.995 -74.975
30.09.2019
Capital Social 3.222.916 16.103.580
Agbes proprias -14.181 -60.670

Em setembro de 2020 ocorreu um aumento de
capital no montante de 2.481.690 euros através da
emissao de 496.338 agdes de valor nominal de 5
euros.

N Em conformidade com a legislacdo em vigor a
aquisicao de agdes proprias por parte do Grupo é
permitida até ao limite maximo de 10% do seu
capital social.

A rubrica 'Agbes proprias’ reflete o nimero de

agOes detidas em carteira pela Flexdeal SIMFE S A.
ao valor nominal. Em 30 de setembro de 2020, a
Flexdeal detinha em carteira 14.995 acbes
préprias, representativas de 040% do seu capital
social.

As aquisigbes de agdes proprias foram realizadas
por serem consideradas de interesse para a
Flexdeal.

Reservas e Resultados
acumulados e outros ajustamentos —

obrigado a transferir para a rubrica de reservas Reservas Legais 43.863,72 euros
legais, no minimo, 5% do resultado liquido anual,
até que a mesma atinja pelo menos 20% do capital
social. Esta reserva ndo podera ser distribuida aos

acionistas, podendo, contudo, ser utilizada para I ’

De acordo com a legislagao vigente, o Grupo é I ’

absorver prejuizos e para incorporacéo no capital

( Distribuigao 526.364,62 euros
social.

aos acionistas

A variagdo na rubrica de Reservas Legais, no
montante de 43.86372 euros, corresponde a
aplicagdo do Resultado Liquido do periodo que
terminou a 30 de setembro de 2019, conforme Ata
n° 52 da Assembleia Geral do dia 16 de dezembro
de 2019, que foi distribuido da seguinte forma:

Outras Reservas 307.046,02 euros

£
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Apesar da aplicacdo de resultados acima referida,
a rubrica de Outras reservas em 30 de setembro de
2020 apresenta apenas 0 montante de 8.562,26
euros, dado que inclui o montante de 673.990,55
euros correspondente as despesas diretamente
relacionadas com os aumentos de capital social
da Flexdeal.

Nos termos da alinea b) do n.° 1 do artigo 324.° do
Cdodigo das Sociedades Comerciais, o Grupo
constituiu, com base nas reservas livres existentes,
uma reserva indisponivel de montante igual ao
valor contabilizado em acGes proprias.

Assim sendo neste periodo econémico e, na
sequéncia do aumento do numero de acbes
proprias detidas, o Grupo reforcou as suas
reservas indisponiveis no montante de 14.305,00
euros.

O Grupo regista ainda no final de cada més a
variacao do justo valor das agbes proprias detidas
na rubrica 'de reservas, sendo que a 30 de
setembro de 2020 aquele montante ascendia a
1.850,57 euros.

Foi ainda registado em Reservas por ajustamento
de justo valor o montante de 600,00 euros, relativo
ao aumento do capital social de uma das
participadas por incorporacao de reservas, sendo
que a participagao do Grupo foi reforgada neste
montante.

relacionadas com esse aumento no montante de 262.938,70 euros.

Em 30 de setembro de 2020 do montante total de
'Reservas e resultados acumulados', ndo poderdo ser
distribuidos:

p

22543330 euros, correspondentes a reserva
legal, a qual ja inclui os 43.863,72 euros da
aplicacdo do resultado do periodo anterior, e

74.975,00 euros correspondentes a reserva para
acoes proprias;

1.850,57 euros correspondentes a variagdo do
justo valor das agoes proprias detidas;

600,00 euros correspondentes a variagdo do
justo valor de uma participagéo detida;

2

Na sequéncia do aumento do Capital Social da empresa-mae, foram registadas despesas




Interesses que nao controlam

Os capitais proprios e resultados atribuiveis a
interesses que nao controlam ocorridos No exercicio
findo em 30 de setembro de 2020 e 30 de setembro

de 2019 sdo como segue:
30.09.2020 30.09.2019
o R PR TR nesiwe| BRE RIS nesmae
Subsidiérias
SOMS Medical Il, Lda 81% -743,32 -7.406,39 -8.149,71 = = =
Stunning Capacity, Lda 60% 21.086,30 -41.111,18 -20.024,88 10.000,00 -113,70 9.886,30
Flagrantopportunity, Lda 49% -877,19 -6.636,78 -7.51397 -861,95 97,54 -959,49
NoTrouble S.A. 46% -54.71514 9.455,29 -45.259,85 - -
Ingrediente Métrico, S.A. 49% 175.500,00 -70.838,15 104.661,85 = = =

140.250,65 -116.537,21

2371343 9.138,05 8.926,81

A 30 de setembro de 2020, o montante de interesses que nao controlam apresentados na demonstragéo
consolidada da posicdo financeira ascende a 2371343 euros. Na demonstragdo consolidada dos
resultados o total de interesses ndo controlados é negativo no valor de 116.537,21 euros.

Passivos de Locacao

Em antecipacdo da entrada em vigor da norma
internacional das Locagdes (IFRS 16) a partir de 01 de
janeiro de 2019, o Grupo decidiu implementaHa no
inicio do periodo de 2018.

A 30 de setembro de 2020 os passivos por locagao
dizem respeito a contratos de locagao financeira de
viaturas, mensuradas pelo montante de pagamentos
futuros atualizados pela taxa de juro implicita
(determinada pelo locatério) de 4%, sendo que a
Administragdo prevé que ndo venha a exercer a
opgao de compra no final do contrato.

O saldo das rubricas do passivo corrente e nédo
corrente relativas a passivo de locagéo para o periodo
findo em 30 de setembro de 2020 e 30 de setembro
de 2019, séo compostas como se descreve:

30.09.2020 30.09.2019

; Passivos de Locagao

- N&o Corrente 51.782,16 37.595,46

: Corrente 32.978,84 29.771,57

j 84.761,00 67.367,03

E A quantia liquida escriturada de direitos de uso em 30
- de setembro de 2020 é de 62.505,08 euros (67.409,01

REI
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-

euros,em 2019).



Na sequéncia dos contratos de locacéo celebrados por cada entidade individualmente, para a utilizagdo de viaturas
ligeiras de passageiros, a Flexdeal SIMFE SA,, a Stunning Capacity, Lda. e a Ingrediente Métrico, SA. aceitaram o saque
de uma letra em branco para servir de garantia aos valores devidos acrescidos de juros de mora e penalidades
contratuais e legais ao abrigo do referido contrato no caso de incumprimento do mesmo.

Nao existe nenhum financiamento com durag&o residual superior a cinco anos.

Financiamentos Obtidos

Os financiamentos obtidos em 30 de setembro de 2020 e em 30 de setembro de 2019 sdo detalhados conforme se

segue:

N3o Corrente 30.09.2020 30.09.2019
Empréstimo Banco Portugués de Fomento (ex-IFD) 933.055,99
Empréstimo FINOVA 809.283,17

Outros Financiamentos 39.429,00 1.804,00

1.781.768,06

No periodo findo em 30 de setembro de 2020 as entidades Flagrantopportunity Lda. e No Trouble SA. receberam
um financiamento do Banco Portugués de Fomento (ex-IFD) com o valor atual global de 933.05599 euros. A
entidade No Trouble SA recebeu ainda o empréstimo da entidade FINOVA — Fundo de Apoio ao Financiamento a
Inovagao no valor de 809.28307 euros.

Os empréstimos do Banco Portugués de Fomento (ex-IFD) e FINOVA tem uma maturidade de 10 anos e 7 anos,
respetivamente.

No cumprimento do estabelecido na IFRS 7, 0 quadro abaixo evidencia a reconciliagdo dos movimentos de passivos
financeiros e cash flow das atividades de financiamento, no periodo findo em 30 de setembro de 2020.

Saldo p\é?ir%ig{arg cdjg Mensuragdo ~ Rendimento
Inicial  Recebimentos  Pagamentos N rwe ao justo a Saldo final
¢ 5 valor reconhecer
1.804,00 1.525.347,88 -51.000,00 846.908,07 -429.295,29 -111.996,60 1.781.768,06

* Avariagao do perimetro de consolidacéo resuita da incorporagdo da No Trouble SA.
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Passivos Financeiraos

As categorias de passivos financeiros em 30 de setembro de 2020 e 30 de setembro de 2019 sao detalhadas conforme

se segue:

Passivos financeiros

N3o Corrente
Financiamentos obtidos
Passivos de locagao

Outros passivos financeiros

Corrente
Fornecedores
Estado e outros entes publicos
Passivo por imposto corrente
Passivos de locagao
Diferimentos
Outras Dividas a pagar:
Acionistas
Outros Passivos Financeiros:
Remuneragdes a pagar:
Remuneragoes a liquidar
Outros acréscimos de gastos

Outros devedores e credores - corrente

30.09.2020 30.09.2019
1.781.768,06 1.804,00
51.782,16 37.595,46
339.699,92 -
2.173.250,15 39.399,46
78.158,96 2.184,59
105.364,67 55.939,43
25.442,98 45.921,77
32.978,84 29.771,57
111.996,60 -

- 1.315,05

105.946,17 77.786,96
71.632,55 29.601,07
101.733,48 4.674,60
633.254,24 247.195,04

2.806.504,39 286.594,50




O montante de 339.699,92 euros evidenciado na rubrica do passivo ndo corrente “Outros passivos financeiros”, diz
respeito a atualizacao do passivo correspondente a 40% das mais valias calculadas sobre a participacéo de capital nas
seis beneficiarias finais, ja referidas, e que sdo devidas aos promotores aquando da saida. Aquele valor ja encontra
excluido da mais valia referente a SOMS Medical Il (ver também Nota 22).

A 30 de setembro de 2020 e 30 de setembro de 2019, a
Fornecedores rubrica “Fornecedores” apresentava a seguinte decomposicao:

30.09.2020 30.09.2019
—> Fornecedores

Fornecedores Conta Corrente 78.158,96 2.184,59

78.158,96 2.184,59

Na rubrica Estado e outros entes publicos estéo registados os impostos relativos
Estado e outros ao periodo de 01 de outubro de 2019 a 30 de setembro de 2020 cujo prazo de
entes publicos pagamento apenas ird ocorrer apos aquela data.
30.09.2020 30.09.2019
—> Estado e Outros Entes Publicos
Estado e Outros Entes Publicos 105.364,67 55.939,43
Passivos por imposto corrente 25.442,98 4592177

130.807,65 101.861,20

O montante registado em passivo por imposto
corrente, corresponde ao imposto corrente a
pagar até 28 de fevereiro de 2021, relativo ao
periodo econdmico findo em 30 de setembro de
2020.

b Diferimentos

O valor de 111.996,60 euros registado na rubrica
diferimentos em 30 de setembro de 2020 diz
respeito integralmente a uma reclassificagao da
rubrica do passivo — financiamentos obtidos, e
foi calculado tendo em consideragdo 40% do
valor da mais valia calculada sobre a
participacdo de capital na entidade SOMS
Medical Il, no ambito da avaliacdo do modelo de
justo valor adotado para avaliagdo das

eneficidrias finais e uma vez que a empresa em
questdo estd incluida na consolidacéo. Esta
reclassificacdo foi registada para efeitos da
consolidacéo, ndo se encontrando refletida nas

contas individuais da SOMS Medical Il.

b Outros passivos financeiros

A 30 de setembro de 2020 a rubrica “Outros
passivos financeiros” apresenta a seguinte
COMPOSICAQ:

30.09.2020 30.09.2019

Outros Passivos Financeiros

— Remuneracgdes a Liquidar 105.946,17 77.786,96
Outros acréscimos de gastos 71.632,55 29.601,07
Outros devedores e credores - Corrente 101.733,48 4.674,60

279.312,20 112.062,63
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O valor considerado como “remuneragdes a liquidar”
de 10594617 euros diz respeito a estimativas de
férias e subsidio de férias a pagar no futuro. O saldo
referente a “outros devedores e credores” inclui
valores a pagar pelo Grupo a outras entidades.

A rubrica de acréscimos de gastos diz sobretudo
respeito a fornecimentos e servicos externos
prestados durante o periodo findo em 30 de
setembro de 2020 e que se encontram por faturar.

O justo valor desta rubrica ndo tem diferenca
relevante para o seu valor contabilistico. A maturidade
destas dividas € no maximo de umano.

Prestacao de Servicos

O valor dos servigos prestados reconhecido pelo
Grupo nos periodos findos em 30 de setembro de
2020 e 30 de setembro de 2019 é detalhado
conforme se segue:

—> Prestagao de servigos

30.09.2020 30.09.2019
756.640,65 475.551,84
756.640,65 475.551,84

O montante registado nesta rubrica refere-se essencialmente a prestagdes de servicos ocorridas durante o periodo
findo em 30 de setembro, designadamente fee’s de montagem de operacbes e acompanhamento e consultoria de
gestao, conforme ja referido na Nota 12 acima.

Ganhos ou perdas ao método
de equivaléncia patrimonial

O valor de ganhos e perdas imputados de
subsididrias ao método de equivaléncia patrimonial &
detalhado conforme se segue:

— Ganhos/ perdas imputados a participagdes
financeiras por aplicagdo do MEP

Total resultados financeiros por aplicagdo do MEP

30.09.2020 30.09.2019

13.412,18 -

13.412,18

Esta rubrica € constituida pelos montantes ajustados em associadas do Grupo, no periodo findo em 30 de setembro

de 2020.



Adicionalmente foi incluido nesta rubrica a variagdo
positiva resultante do justo valor do empréstimo
concedido \})elo Banco Portugués de Fomento as
Entidades Veiculo, no montante global de 550.191,40
euros e bem assim o efeito da atualizagdo do
passivo correspondente a 40% das mais valias
calculadas sobre a participacao de capital das EV's
nas beneficidrias finais, devidas aos promotores
aquando da saida, e que tem um impacto negativo
nos rendimentos consolidados de 451.686,52 euros.

Outros ganhos e perdas por justo valor

O valor de ganhos e perdas por justo valor é
detalhado conforme se segue:

I Outros Ganhos/perdas por justo valor

30.09.2020 30.09.2019

Por fim, esta rubrica inclui o acerto positivo nos

| 2538380 | - resultados  consolidados, no  montante  de
334.47815 euros, que corresponde ao acerto do
TOTAL | 2538380 | - justo valor do passivo das Entidades Veiculo, em

virtude da avaliagdo que foi feita dos seus ativos e
que originou o registo do ativo intangivel na Flexdeal

Esta rubrica é constituida pelos montantes relativos (conforme descrito na Nota 7).

a atualizacdo do justo valor, a data de 30 de
setembro de 2020, das participacbes que as
subsidiarias Flagrantopportunity e No Trouble detém
nas beneficiarias finais, num total de 407.589,22
euros com excegdo do efeito da atualizagdo ao justo
valor da participacdo de capital na SOMS |,

O modelo do justo valor adotado teve em
consideracdo para o apuramento do montante dos
334.47815 euros o valor atual das participactes de
capital e prestacOes acesstrias que a Flexdeal

sociedade que também integra o perimetro de dettm na subsidiaria No Trouble e na
consolidaco. Flagranyqpportunlty e 0 empréstimo obrigacionista a
subsidiaria No Trouble.

Outros rendimentos e ganhos

A decomposigao dos Outros rendimentos do Grupo nos periodos findos em 30 de setembro de 2020 e 30
de setembro de 2019 é apresentada conforme se segue:

‘ 30.09.2020 30.09.2019

Subsidios & exploracéo \ - 3.398,35
Total de subsidios a exploragao | - | 3.398,35
Rendimento de prémios/juros decorrente da aplicagao ‘ ‘
do método da taxa efetiva inerente as PAC’s 1.668.209,61 1.926.175,93
Juros Obtidos \ 709,33 | 1.869,24
Total de rendimento de prémios/juros decorrentes | ‘
da aplicagao do método da taxa efetiva 1.668.918,94 1.928.045,17
Corregdes relativas a periodos anteriores \ 9.859,05 \
Alienagéo de Ativos Fixos Tangiveis \ - 25.055,45
Excesso de Estimativa p/ Imposto ‘ 4.862,80 \ 7.510,85
< Trabalhos para a propria entidade ‘ 61.180,09 ‘
—
= Outros Rendimentos Operacionais \ 122,90 \ 346,15
o Outros rendimentos | 76.024,84 | 32.912,45
NN}
o | 1.744.943,78 | 1.964.355,97
o
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A rubrica de Rendimento de prémios/juros
decorrente da aplicagdo do método da taxa
efetiva inerente as PAC's, no montante de
1.668.209,6Teuros diz respeito ao _montante
total dos prémios por constituicdo de Prestaces
Acessorias em empresas participadas até 30 de
setembro de 2020, no ambito do investimento
elegivel das sociedades de investimento
mobilidrio para fomento da economia.

O valor remanescente de rendimentos a
reconhecer no futuro pelos contratos SIMFE ja
celebrados, ascende 483.298,61 euros, tal
como divulgado na nota de Investimentos
Financeiros %ver Nota 9).

Fornecimentos e servicos externos

A rubrica de “Fornecimentos e servigos externos” nos periodos findos em 30 de setembro de 2020 e 30 de

setembro de 2019 é detalhada conforme se segue:

‘ 30.09.2020 ‘ 30.09.2019
Trabalhos especializados \ 497.701,43 \ 363.182,63
Subcontratados | 160,00 | =
Publicidade e propaganda \ 13.095,62 \ -
Vigilancia e Seguranga | 79,89 | 73,80
Honordarios ‘ 19.720,00 ‘ 1.867,50
Conservagao e reparagao | 11.579,42 | 10.321,75
Servigos bancarios \ 4.033,52 \ 3.143,37
Ferramentas e utensilios de desgaste rapido | 366,61 | 1.217,77
Livros e documentagao técnica \ 3,72 \ -
Material de escritério | 1.783,51 | 909,15
Artigos para oferta \ 93,20 | 202,95
Energia e fluidos | 19.139,82 | 22.581,31
Deslocagdes e estadas \ 11.007,03 \ 10.299,84
Rendas e alugueres | 34.543,62 | 41.226,43
Comunicagéo \ 3.144,73 | 2.239,29
Seguros | 14.13525 | 10.719,53
Contencioso e notariado \ 4.039,95 \ 8.356,84
Despesas de representagao | 72.636,77 | 505,98
Limpeza higiene e conforto ‘ 6.796,59 ‘ 5.157,26
Outros servigos | 43.456,28 | 1.300,00

\ 757.516,96 \ 483.305,40



Os trabalhos especializados s&o a rubrica que representa cerca de 65% (75% em 2019) dos
fornecimentos e servigos externos e sdo constituidos quase na sua totalidade por servigos juridicos,
servicos informaticos, contabilidade e consultoria ao negdcio e servigos de revisao oficial de contas.

Gastos com o pessoal

A rubrica de “Gastos com o pessoal” nos periodos findos em 30 de setembro de 2020 e 30 de setembro
de 2019 é detalhada conforme se segue:

‘ 30.09.2020 ‘ 30.09.2019
Remuneragoes \ 960.453,47 \ 752.104,65
Encargos sobre remuneragoes \ 221.932,58 \ 169.387,24
Outros \ 37.218,96 | 14.362,62

| 1.219.605,01 | 935.854,51

Dos montantes indicados, 399.661,11 euros e 414.137,94 euros dizem respeito a remuneragdes de
orgéaos sociais em 30 de setembro de 2020 e 30 de setembro de 2019, respetivamente.

Em 30 de setembro de 2020 o Grupo conta com 29 colaboradores, distribuidos pelas empresas do
perimetro de consolidagao conforme segue:

\’/ N° Colaboradores

Ingrediente Métrico SA

Flexdeal (Empresa-Mae) \ 19
SOMS Medical Il Innovation & Research, Lda \ 1
Stunning Capacity, Lda \ 3
Flagrantopportunity, Lda* \ 1
No Trouble S.A.* \ 1

‘ 4

*Nao remunerados

Outros gastos

A decomposigéo da rubrica de “Outros gastos” nos periodos findos em 30 de setembro de 2020 e 30 de
setembro de 2019 é conforme se segue:

J 30.09.2020 30.09.2019
Impostos \ 9.021,83 | 6,77
Taxas \ - 306,00
Quotizagdes \ 2.260,00 | 510,00
Multas e outras penalidades \ 190,22 ‘ 566,17
Corregdes relativas a exercicios anteriores \ 1.245,22 \ -
Gastos e perdas em investimentos ndo financeiros \ 2.111,37 | -
Insuficiéncia de estimativa de imposto \ 7.077,36 | -
Outros gastos operacionais \ 805,61 | 3.452,65
Total outros gastos ‘ 22.711,61 | 4.841,59
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Provisdes e perdas por imparidade

Durante os exercicios findos em 30 de setembro de 2020 e 30 de setembro de 2019, os movimentos
registados em perdas por imparidade podem ser resumidos como segue:

Perdas por imparidades acumuladas

| Investimentos financeiros

30.09.2020

Saldo Outras

Variagdes

Inicial ‘ Aumento

Saldo
Final

30.09.2019

ﬁ‘?‘lz?; ‘ Aumento

Outras Saldo
Variagoes Final

190.273,29 ‘ 364.328,52 ‘ -

‘ 554.601,81

Depreciagdes e amortizagées

: \ 190.273,29 \

A/

A decomposicéo da rubrica de “Gastos / reversdes de depreciacdo e de
amortizagao” no periodo findo em 30 de setembro de 2020 e para o periodo

findo em 30 de setembro de 2019 é conforme se segue:

‘ 30.09.2020 30.09.2019

|
Ativos fixos tangiveis | 49.453,76 | 41.339,43
Edificios e outras construgdes \ 2.093,92 | 1.833,39
Equipamento basico \ 6.369,10 | 1.564,49
Equipamento de transporte \ 35.615,68 | 33.273,93
Equipamento administrativo \ 4.273,49 | 3.492,90
Outros ativos fixos tangiveis \ 1.101,57 | 1.174,72
Ativos intangiveis | 2.120,95 | 920,23
Programas de computadores \ - \ 919,18
Propriedade Industrial \ 12,62 \ 1,05
Outros ativos intangiveis ‘ 2.108,33 ‘
Total de amortizagdes e 51.574,71 42.259,66

depreciagoes do periodo

: \ 190.273,29

A

/)
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Juros e gastos financeiros

Os gastos financeiros reconhecidos no decurso do
periodo findo em 30 de setembro de 2020 e para o
periodo findo em 30 de setembro de 2019 é decomposto
conforme se segue:

Partes relacionadas

Para efeitos de apresentagdo destas
demonstragdes financeiras consolidadas séo
consideradas como partes relacionadas todas
as subsididrias e associadas, acionistas com
influéncia na gestdo do Grupo e elementos-
chave na gestao.

A Remuneracdo / beneficios
dos érgaos sociais

O total dos beneficios a curto prazo (referentes
a um exercicio completo) do pessoal chave de

‘ 30.09.2020 ‘ 30.09.2019
Juros Suportados ‘ ‘
Financiamentos obtidos ‘ ‘ -
Locacdes \ 7.351,20 \ 5.189,78
Outros financiamentos ‘ - ‘ 346,32

‘ 7.351,20 ‘ 5.536,10

gestdo ascende a 399.661,11 euros em 2020 e
41413794 euros em 2019 (Remuneragdes
anuais acrescidas do Subsidio de Alimentagéo,
Gratificagbes e Seguranca Social e Outras
remuneragoes).

Em Assembleia Geral, foram determinadas as
componentes da remuneragdo fixa para os
membros do Conselho de Administracdo do
Grupo Flexdeal, que estdo expressas no
quadro abaixo:

Remuneragao S. Alimentagao ; Seguro
Anual Anual (*) Seg. Social de saude

Alberto Jorge da Silva Amaral | 11200000 |  1.04412 | 2660000 | 162000 | 14126412
Adelaide Maria de Aracjo | 900000 | 104472 | 2327500 | 0,00 | 12231912
Barbosa Marques
Total Executivos (**) | 21000000 | 208824 | 4987500 | 162000 | 263.58324
% do total | 7447% | 100% | 7734% | 100% | 7527%
Anténio Manuel
Baneto Pita de Abreu | 2400000 | 0,00 | 487200 | 0,00 | 2887200
Maria de Fatima Figueiredo
Correia Lopes Garioca | 2400000 | 0,00 | 487200 | 0,00 | 2887200
Paulo José das Neves Vaz | 2400000 | 0,00 | 487200 | 0,00 | 2887200
Total N&o Executivos (*+*) | 7200000 | 0,00 | 1461600 | 0,00 | 86.616,00
% do total |  2553% | 0% | 2266% | 0% | 2473%

Total | 28200000 | 208824 | 6449100 | 1.62000 | 350.199,24

(*) 4,52 €/dia (**) 14 meses (***) 12 meses
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Em virtude do falecimento, em julho de 2019,
do Dr. José Paulo Sa Fernandes Nunes de
Almeida, deliberou o Conselho de Administracéo
em 24 de Setembro de 2019 cooptar a Dr.2
Maria de Fatima Figueiredo Cordeiro Lopes
Carioca para, no presente mandato, assumir
as funcdes de Administradora ndo Executiva
da Flexdeal, cooptagédo que foi aceite pela
mesma em outubro de 2019.

A Politica de Remuneragdes em vigor a
30.09.2020 distingue entre Administradores
gue exercem fungOes executivas no Grupo e
0s que exercem fungdes nao executivas.

A avaliagdo dos administradores executivos é
realizada diretamente pela Assembleia Geral ou
por entidade(s) que a Assembleia Geral determine
e a sua remuneracdo compreende uma
componente fixa e uma componente varidvel.

Bénus Anual

Alberto Jorge da Silva Amaral ‘

Adelaide Maria de Araujo ‘
Barbosa Marques

Até 60% do saldrio base

Até 75% do saldrio base ‘

O desempenho de fungbes remuneradas por
parte dos membros ndo executivos do
Conselho de Administragéo permite ao Grupo
contar com um extenso know-how adquirido.
A sua remuneragdo corresponde apenas a
uma componente fixa.

De acordo com a politica de remuneracoes, a
atribuicdo de remuneragao varidvel aos
Administradores  executivos depende do
cumprimento dos principais objetivos fixados
em cada ano para a Flexdeal SIMFE, S.A.

Adicionalmente, os montantes fixados para
remuneragdes varidveis e os beneficios nédo
pecunidrios  para 0s  Administradores
Executivos sdo 0s seguintes:

Seguro de Saude (*)
Até 1,75 do salério base ‘ Sim
Até 1,60 do salario base ‘ Sim

(*) N&o existem valores de beneficios ndo pecunidrios considerados como remuneragéo e ndo abrangidos nas situages

anteriores pagos ao Conselho de Administragao

Os atuais Administradores do Grupo sao
pagos apenas pela empresa-mae Flexdeal,
nao auferindo qualquer outra remuneracao
fixa por qualquer outra empresa em relagao
de dominio dentro do Grupo.

N&o foram pagas nem séo devidas quaisquer
indemnizagoes a ex-administradores

executivos e ndo executivos.
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A Saldos e transagdes com partes relacionadas

Para efeitos de apresentagdo destas
demonstracdes financeiras consolidadas séo
consideradas como partes relacionadas a
empresa-mae e todas as subsididrias e
associadas, acionistas com influéncia na
gestdo da empresa e elementos-chave na
gestao do Grupo.

As empresas participadas tém relagcbes entre
si que se qualificam como transacdes com
partes relacionadas. Todas estas transacoes
sao efetuadas a pregos de mercado.

Ativos fixos

Outras partes relacionadas

‘ Compras
|
|
|
|
|
|

Nos procedimentos de consolidagao
estas transagdes sao eliminadas, uma
vez que as demonstracdes financeiras
consolidadas apresentam informacgéo da
detentora e das suas subsididrias como se
de uma Unica empresa se tratasse.

Durante o periodo findo a 30 de setembro
de 2020, ocorreram as seguintes
transagdes entre o Grupo e as empresas
associadas e outras partes relacionadas:

Empréstimos,
Suprimentos e
PAC’s

Servicos

/ Prémio a pa?ar a
obtidos

Flexdea

| |
Banco Carregosa - 83.851,44 \ . ‘ -
Anhold Corporate Unipessoal, Lda. - 173.331,60 ‘ - ‘ }
Método Garantido Lda. 55.000,00 - ‘ - ‘ ;
Weeds West Equipments, Lda. - - ‘ 2499999 | 143.972,85
Scodiblue ~Gestéo, S.A. - \ | 11.000,00
55.000,00 257.183,04 24.999,99 154.972,85

Em 30 de setembro de 2020 o Grupo apresentava os seguintes saldos com empresas

associadas e outras partes relacionadas:

Contas a

Outras partes relacionadas

‘ receber
|
|
|
|
|
|

Prestagoes
Acessorias/
Suplementares

Depositos a
ordem

Método Garantido Lda. ‘ 481.906,96 ‘
Axialgénese Lda. ‘ 484.046,92 ‘ )
Banco Carregosa - ‘ ‘ 2.464.612,57
Scodiblue ~Gesto, S.A. 18026158 | 50647178 | .
Weeds West Equipments, Lda - ‘ 262.770,00 ‘
| 180.261,58 | 1.735.195,66 | 2.464.612,57 |



A participagdo na associada Axialgénese Intralogistica, Lda. foi adquirida em maio de 2020 e inclui uma
componente de capital social e outra de prestacdes acessorias de capital.

A Axialgénese é uma startup que nasce num contexto de pandemia, COVID-19, fruto de terem sido
identificadas oportunidades de negdcio no setor intralogistico. E uma sociedade por quotas, constituida em
maio de 2020, com dois sécios, sendo um deles a Flexdeal SIMFE S.A.. A Axialgénese é uma empresa
especializada que presta servicos de consultoria de solugbes de armazenagem, e conta com um quadro
técnico e especializado, com vasta experiéncia na realizagdo de projetos de sistemas de transporte e
distribuicao de produtos em todo o pais, contratos de manutencédo, montagem de equipamentos industriais,
sistemas logisticos e equipamentos especiais nas diversas areas de atividade. Na sua génese esta prevista a
adaptagéo as necessidades especificas de cada cliente, desenvolvendo, portanto, maioritariamente, servicos
tailor-made.

Divulgagdes exigidas por diplomas legais

Para além das operagdes descritas nas notas acima, assim como no
Honorarios faturados pelo Relatério de Gestdo, ndo existemn outras operacdes consideradas
Revisor Oficial de Contas relevantes, que ndo se encontrem refletidas na demonstragdo
consolidada de resultados ou descritas nas suas notas.

O total das remuneragdes do Revisor Oficial de Contas neste periodo, foi de 57.810 euros correspondendo:

Servigos de Revisdo Legal de Contas 39.360 €

Parecer de Revisdo Limitada 18.450 €

&K

&

O Grupo nao tem dividas O Grupo tem regularizada a Né&o foram concedidas quaisquer
ao Estado em situacdo de situacdo perante a autorizagdes nos termos do artigo
mora. Seguranga Social. 397.° do Cddigo das Sociedades
Comerciais.

Resultados por acao

Os resultados por acdo, basicos e diluidos, registados no periodo e respetivo
comparativo foram os seguintes:

30.09.2020 | 30.09.2019
Resultado consolidado liquido do periodo -25.460,84 | 876.930,85
Numero médio ponderado de agdes 3.209.541,60 | 3.004.287,00
Resultado basico por agédo -0,01 | 0,29
Resultado diluido por agao -0,01 | 0,29

Informa-se ainda que a 30 de setembro de 2020 ndo existem quaisquer instrumentos
que possam diluir os resultados por agéo basicos no futuro.
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impactos COUID-13

0 ano de 2020 foi marcado por uma crise sem
precedentes a escala mundial, desencadeada pela
pandemia COVID-19 e esta a ter significativos
Impactos negativos em termos humanos, sociais,
economicos e financeiros.

Neste contexto e dados os impactos ja sentidos, o
Grupo implementou um conjunto de medidas de
contingéncia e de prevengdo e acionou 0s
mecanismos disponiveis que permitem minimizar
0S iImpactos negativos potenciais para a empresa,
para os colaboradores e para as PME. Assim,
algumas dessas medidas passaram por:

A 4

Andlise e agbes tomadas atempadamente de todos
investimentos em curso, com vista a mitigar a
possibilidade de incumprimento face as dificuldades
previstas;

Andlise e elaboragdo de varios cenarios na atividade da
Flexdeal, decorrentes da pandemia COVID-19, enviado a
CMVM e para a tomada das melhores decisdes de gestao;

Suspensdo das visitas e reunides presenciais com 0s
diversos intervenientes na atividade Flexdeal;

Divulgagdo e comunicagdo interna do plano de
contingéncia aos colaboradores;

Implementagédo do regime do teletrabalho para a maioria
dos colaboradores;

Aquisicao de materiais e equipamentos de protecéo, de
acordo com as recomendacoes da Direcdo Geral de Salide
(DGS) e da Organizagdo Mundial de Saude (OMS);

Partilha de um documento resumo com as medidas
excecionais e de apoio ao emprego e a economia a todas
as participadas;
Apoio regular das atividades das participadas, com objetivo
de acompanhar as acoes, as medidas e os impactos em
cada uma delas;

Andlise, monitorizagao e valorizagao dos investimentos em
carteira, tendo em conta os impactos da COVID-19 nas
atividades das participadas.

A Flexdeal SIMFE S.A. tem vindo a consolidar o
seu modelo de negécio. O reforgo de capital que
resultou do aumento realizado em setembro de
2020, no montante de 2.481.690 euros, vai
permitir a sociedade aumentar os investimentos
€M CUrso e iniciar novos investimentos, quer na
tipologia habitual de participacGes minoritarias
quer, também através de novas participagoes
maioritarias.

Para além do referido, a Flexdeal vai ainda reforgar
operagdes, na vertente de co-investimento, o que
lhe permitira diversificar os seus investimentos e

respetivos riscos, assim Ccomo criar novos
negaocios/produtos num ambiente de ecossistema.
Esta estratégia vai permitir diluir a estrutura de
gastos da sociedade, em beneficio da rentabilidade
final dos acionistas.



A Flexdeal ndo abdicara da sua missao enquanto
SIMFE, e tudo continuara a fazer para ser uma
referéncia junto das PME e dos seus acionistas,
tendo como prioridade a mitigacéo de todos os
impactos presentes e futuros decorrentes da
COVID-19 nas PME.

Estamos perante um periodo de elevada
volatilidade econdmica, transformagao social e
politica em todo o mundo, com crescentes
necessidades sociais e limitagbes dos recursos
publicos, sendo a nossa capacidade de superagédo
e resiliéncia mais relevante do que nunca.

No ambito das medidas de apoio econdmico e
financeiro as empresas, decorrente da crise
pandémica da COVID-19, a SIMFE pode constituir-
se como uma medida adicional, sem o recurso
direto ao sistema bancario particularmente, como
dinamizadora de formas alternativas de
financiamento das PME.

Com especial destaque para a necessidade de
capitalizacdo das empresas em detrimento de
maior endividamento das mesmas. Com isto,
maior sera 0 ndmero de empresas a serem
auxiliadas, bem como o sucesso do resultado
desta medida sera conseguido com a adequada
selecdo das empresas a auxiliar e respetivo
acompanhamento.

P
VN

/

N

A Flexdeal, ndo se restringido ao capital, podera reforcar o seu papel em diferentes
dimensdes pelo seu ecossistema, com vista ao robustecimento e melhoria de
competitividade e de rendibilidade das PME. Neste sentido, a Flexdeal tomou diversas
iniciativas junto de organismos institucionais, designadamente:

\
.

' | Apresentagédo de medidas de mitigagdo dos
impactos da pandemia COVID-19 ao
Ministério da Economiz;

Solicitagdo de elegibilidade da figura SIMFE
para inclusdo nas linhas de Garantia Mutua
junto da ex-SPGM, atual Banco Portugués de
Fomento;

| Numa dtica de ecossistema, na vertente do
conhecimento, realizou o primeiro GEN
(Programa de Gestao e Negdcio) em parceria
com a AESE Business School.

Simultaneamente, o processo de transicdo digital
estd a ser acelerado pela necessidade provocada
pelo contexto atual, permitindo uma maior
automatizagao nos fluxos do modelo de negdcio.

Em 2021, a Flexdeal SIMFE SA. assinou a carta de
principios das Empresas pela Sustentabilidade do
BCSD Portugal, bemn como se tornou membro desta
associacdo. Este organismo € uma associacdo
empresarial que agrega empresas com visdo de
futuro, trabalhando em conjunto para acelerar a
transicao para um mundo mais sustentavel.
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Outras informagdes

relevantes

A Flexdeal SIMFE S.A. garantiu em 27/12/2019
uma emissao obrigacionista de 1.000.000 euros
de uma das suas participadas, a Margem Astuta,
SA. (Obrigagdes MA 2019 — 12 série), sendo que 0
reembolso final ocorrerda em 19 de junho de 2021.

No caso de incumprimento por parte da Emitente
de qualquer obrigagdo resultante da presente
operagao de emissao particular de obrigagoes,
com mora superior a 30 dias, ou no caso de
apresentagao da Emitente ou requerimento por
terceiro, a Processo Especial de Revitalizagdo ou a
Processo de Insolvéncia, gerar-se-g, a favor dos
Investidores subscritores do referido empréstimo
obrigacionista, um direito de opgdo de venda a
recair sobre a Flexdeal que deverd, sob pena de
caducidade, ser exercido, pelo Investidor, por
comunicagao escrita dirigida a Flexdeal, no prazo
maximo de 30 dias, a contar do conhecimento do
facto que fundamenta o exercicio do direito. A
obrigagao de compra decorrente do exercicio do
direito de opgdo de venda por parte do Investidor
incide sobre a totalidade das Obrigagdes MA 2019
— 1@ série tituladas pelo mesmo, sendo que o
preco correspondera ao valor nominal.

RELATORIO DE CONTAS
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Barcelos, 04 de margo de 2021

0 CONTABILISTA CERTIFICARDO

Eventos subsequentes

Desde a conclusdo do ano em apreco até a
presente data, ocorreu um facto relevante que
carece de divulgagdo no relatorio de gestao. A
Flexdeal langou uma OPA com sucesso sobre
19% do capital da Raize — Instituicdo de
Pagamentos, SA. A oferta de investimento
ascendeu a 855 mil euros, no valor de 0,90 euros
por cada uma das 950 mil agdes que adquiriu. O
periodo da oferta decorreu entre 14 e 28 de
dezembro de 2020 e a data de liquidagao foi em
31 de dezembro de 2020.

As oportunidades de crescimento no setor
financeiro alternativo vdo manter-se sobretudo
considerando a crise pandémica e a necessidade
de apoiar as empresas na economia.

Neste sentido, esta aquisigdo enquadra-se na
estratégia definida pela Flexdeal em estabelecer
futuras parcerias estratégicas que possam
permitir o desenvolvimento de propostas de valor,
de financiamento alternativo, nomeadamente, o
financiamento colaborativo, bem como apoiar o
desenvolvimento de solugdes inovadoras, de
forma a explorar as novas oportunidades de
crescimento no mercado através da partilha de
recursos, de experiéncias e da visdo estratégica de
ambas as sociedades.

Além deste, e até ao momento ndo se realizaram
eventos subsequentes que alterem o significado
dos valores constantes das Demonstractes
Financeiras reportadas a 30 de setembro de 2020.
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS e RELATORIO DE
AUDITORIA

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
CONSOLIDADAS

Opinido

Auditamos as demonstrag¢des financeiras consolidadas anexas da Flexdeal - SIMFE,
S.A. (o Grupo), que compreendem a demonstrag&o consolidada da posic¢éo financeira
em 30 de setembro de 2020 (que evidencia um total de 21.803.202,09 euros e um
total de capital proprio de 18.996.697,70 euros, incluindo um resultado liquido de
91.076,38 euros), a demonstragéo consolidada dos resultados, a demonstragdo do
rendimento integral consolidada, a demonstragéo consolidada das alteragdes no
capital proprio e a demonstragéo consolidada dos fluxos de caixa relativas ao ano

findo naquela data, e as notas anexas as demonstra¢des financeiras consolidadas que
incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas anexas apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢éo financeira
consolidada da Flexdeal - SIMFE, S.A. em 30 de setembro de 2020 e o seu
desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados relativos ao ano findo naquela
data de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como
adotadas na Unigo Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria
(ISA) e demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos dessas normas est&o
descritas na secgéo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras consolidadas’ abaixo. Somos independentes das entidades que compdem
o Grupo nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do
codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos & suficiente e
apropriada para proporcionar uma base para a nossa opini&o.




Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria s&0 as que, no nosso julgamento profissional,
tiveram maior importancia na auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas
do ano corrente. Essas matérias foram consideradas no contexto da auditoria das
demonstragdes financeiras consolidadas como um todo, e na formacé&o da opini&o, e
n&o emitimos uma opinido separada sobre essas mateérias.

Imparidade de investimentos financeiros (554.601,81 euros)

Ver notas 2.6 e 9 das Notas as demonstragdes financeiras consolidadas

O risco

A nossa resposta ao risco identificado

O modelo de gest&o do risco de
crédito nos contratos SIMFE, a
principal atividade desenvolvida
pelo Grupo, implica um
acompanhamento muito
proximo junto das suas
participadas. Além de
representar o principal ativo a
30 de setembro de 2020, os
impactos decorrentes da
conjuntura econémica adversa,
provocada pela pandemia
COVID-19, que trazem maior
incerteza aos pressupostos do
modelo de imparidade,
contribuiram para um
acréscimo de risco nesta area
durante o periodo findo naquela
data.

Nesta base, a aplicagéo dos
requisitos de imparidade da
“IFRS 9 - Instrumentos
financeiros” baseado em
“perdas esperadas” e assente
na construgcdo de um modelo
de imparidade que contemple a
cada data de relato, quer
alteracdes do risco da carteira
de crédito, quer alteragbes do
risco de crédito de ativos
financeiros individuais, foi
considerada como uma matéria
relevante de auditoria.

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram,

entre outros aspetos:

o Avaliagéo do desenho e implementag&o dos
controlos relevantes no processo de
investimento financeiro e concess&o de crédito;

o Analise da politica contabilistica de
reconhecimento dos investimentos financeiros
efetuados nas participadas, bem como as
respetivas perdas por imparidade;

e Obtenc&o de informacéo e analise dos contratos
de investimento por entidade e respetivos
montantes em aberto a data do balango,
reconciliando a informagéo obtida com os
registos contabilisticos;

e Analise do crédito concedido, incluindo os
recebimentos subsequentes, por forma a aferir
acerca da razoabilidade das estimativas para
perdas por imparidade registadas e respetivos
pressupostos considerados pelo 6rgéo de
gestéo na elaboracéo dessas estimativas;

e Analise e avaliagdo do modelo de imparidade
desenvolvido pelo 6rgéo de gestéo, incluindo a
revisdo dos seus principais pressupostos e da
informagao prospetiva (forward-looking
information) considerada nessa estimativa, com
o envolvimento de especialistas da KPMG nesta
matéria;

e Teste aos calculos do 6rgéo de gestéo e analise
de forma critica da estimativa de imparidade
resultante do modelo preparado pelo érgéo de
gestao, incluindo a razoabilidade e
benchmarking dos principais pressupostos
considerados no modelo, e da taxa de forward
looking on-top of the model, relativamente a
informagéo prospetiva, consideradas com
referéncia aquela data; e

e Revis&o das divulgacdes efetuadas, de acordo
com o normativo contabilistico aplicavel.



Consolidagédo e mensuragio do justo valor de ativos financeiros efetuados
em co-investimento (334.478,16 euros e 1.954.850.18 euros)

Ver notas 2.2, 2.8, 7 e 8 das Notas as demonstragées financeiras consolidadas

Durante o ano findo em 30 de
setembro de 2020, o Grupo
desenvolveu um modelo de negdcio
em co-investimento, em que,
através de entidades veiculo, séo
aportados fundos a certos
beneficiarios finais utilizando linhas
de financiamento do Fundo de
Capital e Quase-Capital (FC&QC),
gerido pelo Banco Portugués do
Fomento.

Desta forma, atendendc:

a relevancia destes
investimentos, singularidade e
complexidade dos contratos
subjacentes, bem como ao facto
dos mesmos serem
mensurados pelo justo valor de
acordo com a politica
contabilistica descrita na nota
2.8; e,

ao facto destas operagées,
efetuadas através de entidades
veiculo controladas pela
Flexdeal, levarem a preparagéo,
pela primeira vez, de
demonstracdes financeiras
consolidadas por parte do
Grupo,

esta foi considerada como uma
matéria relevante de auditoria.

Resposta

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram,
entre outros aspetos:

Avaliagéo do desenho e implementagéo dos
controlos relevantes associados aos
investimentos financeiros efetuados em
regime de co-investimento;

Analise da politica contabilistica de avaliagéo,
mensuragéo e reconhecimento dos
investimentos financeiros efetuados em
regime de co-investimento, por referéncia as
normas contabilisticas aplicaveis;

Analise dos contratos de co-investimento com
as entidades veiculo e destas com os
beneficiarios finais, e obtengéo de informacéo
complementar relevante;

Andlise e avaliagdo do modelo desenvolvido
pelo 6rgéo de gestéo para o apuramento do
justo valor dos investimentos efetuados,
incluindo os dados de base e principais
pressupostos considerados, com o
envolvimento de especialistas da KPMG nesta
matéria;

Teste de detalhe aos registos contabilisticos
subjacentes a aplicagéo dos resultados do
justo valor apurado com referéncia a 30 de
setembro de 2020, nomeadamente ao registo
do justo valor do investimento efetuado nos
beneficiarios finais, a precisdo matematica do
apuramento do ativo intangivel correlacionado
e aos fluxos financeiros associados ao
investimento efetuado;

Avaliag@o do perimetro de consolidagéo
considerado pelo Grupo, tendo em conta o
conceito de controlo por via da andlise dos
diferentes contratos, bem como dos
respetivos métodos de consolidagdo aplicados
a cada entidade;

Teste de detalhe as operagdes de
consolidacéo, incluindo a reviséo dos
ajustamentos de consolidagéo e a eliminagéo
de saldos e transagdes inter-companhias;
Consideragéo dos testes de validagéo da
consolidagédo nos periodos apresentados; e
Revisé&o das divulgacbes efetuadas, de
acordo com o normativo contabilistico
aplicavel.



Responsabilidades do érgéo de gestéo e do érgéo de fiscalizagéo pelas
demonstragdes financeiras consolidadas

O 6rgao de gestdo é responsavel pela:

= preparagdo de demonstragdes financeiras consolidadas que apresentem de forma
verdadeira e apropriada a posigéo financeira consolidada, o desempenho
financeiro e os fluxos de caixa consolidados do Grupo de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Uni&o Europeia;

= elaboragdo do relatério consolidado de gestao e relatério de governo societario,
nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

= criacdo e manutengéo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir
a preparagéo de demonstragdes financeiras consolidadas isentas de distorgées
materiais devido a fraude ou a erro;

= adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

= avaliagdo da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando,
quando aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a
continuidade das atividades.

O érgao de fiscalizagao é responsavel pela supervis&o do processo de preparagao e
divulgagéo da informagao financeira do Grupo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
financeiras consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as
demonstragdes financeiras consolidadas como um todo estéo isentas de distorgoes
materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatério onde conste a nossa opinido.
Seguranga razoavel é um nivel elevado de seguranga mas n&o é uma garantia de que
uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distorcéo
material quando exista. As distorgées podem ter origem em fraude ou erro e s&o
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar que influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base
nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos
profissionais € mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

= identificamos e avaliamos os riscos de distorco material das demonstragoes
financeiras consolidadas, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos
procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de
auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a
nossa opinio. O risco de n&o detetar uma distorgéo material devido a fraude é
maior do que o risco de ndo detetar uma distorgéo material devido a erro, dado
que a fraude pode envolver conluio, falsificagéo, omissdes intencionais, falsas
declaragdes ou sobreposigéo ao controlo interno;

= obtemos uma compreens&o do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo
interno do Grupo;

= avaliamos a adequagéo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo 6rgéo de gestao;



= concluimos sobre a apropriagéo do uso, pelo 6rgdo de gestéo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material re acionada com acontecimentos ou condicdes que possam
suscitar duvidas significativas sobre a capacidade do Grupo para dar continuidade
as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos
chamar a ateng&o no nosso relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas
nas demonstragées financeiras consolidadas ou, caso essas divulgacées nédo
sejam adequadas, modificar a nossa opini&o. As nossas conclusdes sdo baseadas
na prova de auditoriz obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos
ou condigbes futuras podem levar a que o Grupo descontinue as suas atividades:

= avaliamos a apresentagéo, estrutura e contetido global das demonstracées
financeiras consolidadas, incluindo as divulgacées, e se essas demonstragdes
financeiras representam as transagdes e os acontecimentos subjacentes de forma
a atingir uma apresentacéo apropriada;

= obtemos prova de alditoria suficiente e apropriada relativa & informacéo financeira
das entidades ou atividades dentro do Grupo para expressar uma opinido sobre as
demonstragdes financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela orientagéo,
superviséo e desempenho da auditoria do Grupo e somos os responsaveis finais
pela nossa opiniéo de auditoria;

= comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o 6rgdo de
fiscalizag&o, entre outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria,
e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia
significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

= das matérias que comunicamos aos encarregados da governagéo, incluindo o
orgéo de fiscalizagdo, determinamos as que foram as mais importantes na
auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas do ano corrente e que s&o
as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso
relatdrio, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacéo publica; e

= declaramos ao 6rgéo de fiscalizagéo que cumprimos os requisitos éticos
relevantes relativos a independéncia e comunicamos-lhe todos os
relacionamentos e oLtras matérias que possam ser percecionadas como ameacas
a nossa independéncia e, quando aplicavel, quais as medidas tomadas para
eliminar as ameagas ou quais as salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagéo da concordancia da informacéo
constante do relatério consolidado de gestdo com as demonstragées financeiras
consolidadas, e as verificagdes previstas nos niimeros 4 e 5 do artigo 451.° do Cédigo
das Sociedades Comerciais em matéria de governo das sociedades.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério consolidado de gestio

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. e) do Cddigo das Sociedades
Comerciais, somos de parecer que o relatério consolidado de gestao foi preparado de
acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informagéo
nele constante é concordante com as demonstracgdes financeiras consolidadas
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagéo sobre o Grupo, néo
identificamos incorre¢cdes materiais.



Sobre o relatério de governo societario

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 4, do Codigo das Sociedades Comerciais,
somos de parecer que o relatério de governo societario inclui os elementos exigiveis
ao Grupo nos termos do artigo 245.°-A do Cédigo dos Valores Mobiliérios, néo tendo
sido identificadas incorrecdes materiais na informagao divulgada no mesmo,
cumprindo o disposto nas alineas c), d), f), h), i) e m) do n.° 1 do referido artigo.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento

(UE) n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento

Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes

de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o seguinte:

= Fomos nomeados auditores do Grupo pela primeira vez na assembleia geral de
acionistas realizada em 3 de agosto de 2017 para um mandato compreendido
entre 2017 e 2020.

= O 6rgéo de gestdo confirmou-nos que n&o tem conhecimento da ocorréncia de
qualquer fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragées
financeiras consolidadas. No planeamento e execugéo da nossa auditoria de
acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos
procedimentos de auditoria para responder & possibilidade de distorgéo material
das demonstracdes financeiras consolidadas devido a fraude. Em resultado do
nosso trabalho n&o identificamos qualquer distorg@o material nas demonstragdes
financeiras consolidadas devido a fraude.

= Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o
relatorio adicional que preparamos € entregamos ao 6rgao de fiscalizag&o do
Grupo em 5 de margo de 2021.

= Declaramos que n&o prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo
77.°. nimero 8, do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que
mantivemos a nossa independéncia face ao Grupo durante a realizagéo da
auditoria.

= Informamos que, para além da auditoria, nao prestamos ao Grupo quaisquer
outros servigos.

5 de margo de 2021

/“{M//]u/ ’;/Z/Q_

KPMG & Associados

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n.° 189)
representada por

Luis David Guimaraes da Silva (ROC n.° 1656)
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Em cumprimento das disposi¢Ses legais e estatutarias aplicdveis e do mandato que nos foi
conferido, o Conselho Fiscal apresenta o presente relatério e parecer sobre o relatério de
gestao e restantes documentos de presta¢cdo de contas individuais e consolidadas da

Flexdeal, SIMFE, S.A. (Flexdeal) relativos ao exercicio findo em 30 de setembro de 2020.

Os documentos mencionados no nimero anterior e o Relatério do Governo Societério, s30

da responsabilidade do Conselho de Administragdo.

Durante o exercicio, o Conselho Fiscal acompanhou a gestio da empresa, a evolug3o da sua
atividade e das suas participadas, tendo efetuado reunides com a frequéncia e extens3o que
considerou adequadas. Estas reunides contaram, regularmente, com a presenga dos
membros executivos do Conselho de Administragdo. Mantivemos, igualmente, estreito

contacto com o Revisor Oficial de Contas.

O Conselho Fiscal verificou que o Relatério de Governo Societario inclui os elementos

referidos no artigo 2452 - A do Cddigo dos Valores Mobiliarios.

No cumprimento das suas fung¢des, o Conselho Fiscal sempre obteve da Administragdo e dos
diversos servicos da empresa, todas as informacdes e esclarecimentos solicitados,
nomeadamente, para a devida compreensdo e avaliagdo da evolugdo dos negécios, do
desempenho e da posicdo financeira, bem como dos sistemas de gestio de riscos e de
controlo interno, no que respeita ao processo de preparagdo e divulgagdo da informacgao

financeira.

O Conselho Fiscal reuniu periodicamente com o Revisor Oficial de Contas da Flexdeal, a KPMG
& Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A., representada pelo Exmo.
Senhor Dr. Luis Guimardes da Silva, tendo obtido as informagdes que considerou necessarias

para o exercicio das suas fungdes, em termos que importa salientar e cumpre agradecer, n3o
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tendo recebido do Revisor Oficial de Contas qualquer reporte relativo a irregularidades ou

dificuldades no exercicio das respetivas fungdes.

O Conselho Fiscal exerceu as suas competéncias em matéria de fiscalizagdo da independéncia
do Revisor Oficial de Contas, em cumprimento do previsto na alinea d), do n.2 2, do artigo

420.2 do Cdodigo das Sociedades Comerciais.

Em 30 de setembro de 2020, as demonstragdes financeiras individuais da Flexdeal,
evidenciam um total de balango de 19 488 938 euros e um total de capital proprio de
19 065 470 euros, incluindo um resultado liquido de 204 538 euros. Nessa mesma data, as
demonstragbes financeiras consolidadas da Flexdeal, evidenciam um total de balanco de
21 803 202 euros e um total de capital préprio de 18 996 698 euros, incluindo um resultado

liquido de 91 076 euros.

A KPMG & Associados —Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A., remeteu ao Conselho
Fiscal da Flexdeal o Relatério Adicional ao Orgdo de Fiscalizagdo com os resultados da
auditoria as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Flexdeal, relativas ao
exercicio findo em 30 de setembro de 2020, em cumprimento do disposto no artigo 24.2 do
Regime Juridico da Supervisio de Auditoria, aprovado pela Lei n.2 148/2015, de 9 de
setembro, e do artigo 11.2 do Regulamento (UE) n.2 37/2014 do Parlamento Europeu e do

Conselho, de 16 de abril de 2014, tendo 0 mesmo sido analisado pelo Conselho Fiscal.

O Conselho Fiscal apreciou o conteudo das Certificagdes Legais das Contas individuais e
consolidadas da Flexdeal, emitidas pela KPMG & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais

de Contas, S.A.

No ambito das competéncias do Conselho Fiscal e em conformidade com o disposto na alinea
c), do n2. 1, do artigo 2452 do Cddigo dos Valores Mobilidrios, declara-se que, tanto quanto

é do conhecimento deste Conselho, o Relatdrio de Gestdo e as Demonstragdes Financeiras,
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individuais e consolidadas, referentes ao exercicio findo em 30 de setembro de 2020, foram
elaboradas em conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem
verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da situagado financeira e dos resultados da
Flexdeal e das empresas incluidas no perimetro de consolidagdo. Adicionalmente, o Relatério
do Conselho de Administragdo descreve fielmente a evolugdo dos negdcios da Flexdeal e das
empresas incluidas no perimetro de consolidagdo, o seu desempenho e a sua posi¢do
financeira e contém uma descrigdo dos principais riscos e incertezas com que se defrontam,

satisfazendo as disposi¢des legais, contabilisticas e estatutarias em vigor.

12. Em face do exposto, o Conselho Fiscal é de parecer que:

a) nada obsta a aprovagdo do Relatdrio de Gestdo e das Demonstragdes Financeiras,
individuais e consolidadas, relativas ao exercicio findo em 30 de setembro de 2020
apresentadas pelo Conselho de Administragao;

b) nada obsta a aprovagdo da proposta de aplicagdo de resultados que consta do Relatério

apresentado pelo Conselho de Administragdo.

Porto, 5 de margo de 2021

Susana Catarina Iglésias Couto Rodrigues de Jesus °

Presidente
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Maria Alcina Ferreira de Magalh3es Vieira

Vogal

T
Carlos Alberto Sﬁﬁ_eite da‘Sya/

Vogal




