-lexdeal

SIMFE

FLEXDEAL, SIMFE, S.A.
Sociedade Aberta
Sede Social: Rua Doutor Francisco Torres, n.2 78, 4750-160 Barcelos
Registada na Conservatéria do Registo Comercial do Porto sob o nimero Unico de matricula e
identificacdo de pessoa coletiva 513167447
Capital Social: EUR 18.585.270,00

(Oferente)

PROSPETO
DE OFERTA PUBLICA PARCIAL E VOLUNTARIA DE AQUISICAO
DE UM MAXIMO DE 950.000 ACOES REPRESENTATIVAS DE 19% DO CAPITAL SOCIAL DA
RAIZE — INSTITUICAO DE PAGAMENTOS, S.A.
Sociedade aberta
Sede social: Rua Tierno Galvan - Amoreiras, Torre 3, 172 - fragGes R e RA, 1070-274 Lisboa
Entidade com os documentos integralmente depositados em suporte eletrénico e numero de
identificacdo de pessoa coletiva 510896197
Capital social: EUR 575.000,00

(Sociedade Visada)

O presente Prospeto devera ser lido em conjunto com os documentos inseridos por remissao,
os quais fazem parte integrante do mesmo.

Intermediario Financeiro

m
_E—
L]
EST.1833

BANCO
CARREGOSA

11 de dezembro de 2020



iNDICE

DEFINIGOES .....cccveeeeeeeeeeeeeeeseeeseeeesteessesessessseesssesssessssessssesssessssessssssssesssessssesssessssessssssssessans 3
0.  ADVERTENCIAS / INTRODUGAO .......coteuirierreereeeiteseessstseesesseseesessessnsesessessessessssensenes 6
0.1.  RESUMO DA OFERTA ...eeuitetieetestesessesessesessesessesessassssessssassesensesassesessessssessssessssessssessssessssensasenes 6
O 0 B 0 =T =T o1 TP PUPRRPPRRTPON 6
0.1.2.50CIedade ViSa0a ...ccoecueiieiiiiiiiee ittt e e e s e s e e e 6
0.1.3.TermoSs da OfErta .cccueeeiiiiiiiieesiee e be e e sbe e e e s saneeens 6
I B N [ (=T  F o [N = (o Lo T L= Lo JR PSPPSR 7
I BT @ oL =T o =L e = TR 7
0.1.6.CondigOes de eficacia da Oferta ......cccoccueeeieciiiee e 7
0.1.7.Critérios de rateio da Oferta......ccccveeieiciiee e 7
0.1.8.Pressupostos do langamento da Oferta......cccccceee e, 8
0.1.9.Periodo da Oferta....cccceecuiiiiiiieiiie ettt e e sbe e e b e s naaeeens 8
0.2, EFEITOS DO REGISTO wvuveviueereneesessesessesessesessesessesessensesensssansesensesesesensesessesensesessesessessssensssensesenes 9
1. RESPONSAVEIS PELA INFORMAGAO.........coererurerminenctsnsnssesetssssseetesssssssessnssssssensans 10
1.0, FLEXDEAL, SIMFE, S.A. oottt e et s e e e e ettt s e e e e e e e ae b e e e aeeaaeassaneaeaaens 11
0 O B O I 0] =1 =T o { <O O PO PORUPUPPRRRPPPPPOI 11
1.1.2.Conselho de Administracdao do Oferente.......ccccceeveeiiiicciciiieeeee e 11
1.2. O INTERMEDIARIO FINANCEIRO RESPONSAVEL PELA PRESTAGAO DOS SERVIGOS DE ASSISTENCIA A OFERTA
11
2. DESCRIGCAO DA OFERTA ....cuveieeeeeeeesresssesesseesessssessssssssessssssssessssssssessssssssessssssssessanes 11
2.1. MONTANTE E NATUREZA DA OFERTA ...cetiiiiiiiiiinittieeetieiiirtete e e e s sirrrte e e e s s s s siinrneeeses s s e snnnnaees 11
2.2. MONTANTE, NATUREZA E CATEGORIAS DOS VALORES MOBILIARIOS OBJETO DA OFERTA ......ccccuvrnneee. 12
2.3.  CONTRAPARTIDA DA OFERTA, SUA JUSTIFICAGAO E AQUISICOES NA PENDENCIA DA OFERTA ......c........ 13
2.3.1.Valor da contrapartida.......ccccueeeeeiei e e 13
2.3.2.Justificacdo da coNtrapartida....ccccccceececiieeeeiee e 13
2.3.3.Aquisicdo de Ac¢dOes na pendéncia da Oferta .......ccccveeeeeieeieccciieeeeeee e, 15
2.4. MODO DE PAGAMENTO DA CONTRAPARTIDA ....uutitiiieeiiiiiriretteeeeeesiirrrteeee e e s s snrrreeeees s s e snnaneees 15
2.5.  CAUGAO OU GARANTIA DA CONTRAPARTIDA ....veuvrvererueseerensesasesessesessesessesessesssseseesessssensesensesanses 16
2.6, IVIODALIDADE DA OFERTA .uvcuieetisesessesessesessesessessssessesassesassesassesessesessesessessasessesessesensesensesasses 16
2.6.1.CondicOes de eficacia da Oferta .......ccccvvvieeiie i 16
2.6.2.Pressupostos para o lancamento da Oferta .......ccccvvveeeeeieiieiciineeeeeeee e, 16
2.6.3.Despesas e custos a serem suportados pelos destinatarios da Oferta ................ 18
2.6.4.REEIME FISCAl...utreeeeieee ettt ettt e e e e s e e e e e e s s e abraeeeeeeeeeeenasraaneeeeens 18
2.7, ASSISTENCIA .eeuetiettettet et ee st st et et e s bt e st esae e st e bt e bt e b e e sbe e s st e est e et e e nbeesbeesanesane e re e reenreennees 24



2.8, OBIETIVOS DA AQUISICAD ..e.vviviieiietestieetestestessesetesteste st essesasessessssssessesstesestesasessesssessesssssesees 24

DR T8 B 0 T =Y o1 TP 24
2.8.2.50Ciedade ViSada ..ccccueeieieiiiieie ettt 25
PRI T O] o)) 1Y o 1o F- N O (<] o - PP 26
2.8.4.Financiamento da Oferta .......ccooeiiieiiiiiee e e 28
2.8.5.Impacto do sucesso da Oferta na condigdo financeira do Oferente..................... 28
2.9.  DECLARAGOES DE ACEITAGAD ..euveviieriiesestesesseseesessssessesessesassesessesessesessessssessesensesessesessesessesansns 28
2.10. RESULTADOS DA OFERTA ..veuveuiueerereesessesessesesseneasenseseneesensesassesessesessesessesessensasensesensesensesensesanses 29
3. INFORMAGAO RELATIVA AO OFERENTE, PARTICIPAGOES SOCIAIS E ACORDOS........... 29
3.1.  IDENTIFICAGAO DO OFERENTE ....cueiveressesessesesseseesessssessesessesassesassesessesessessssessesensesessesessesessesassns 29
3.2, IMPUTAGAOQ DOS DIREITOS DE VOTO......cuerveuevereesesesseseesessesassesessesessesessesessessssessesessesensesessesanses 30
3.3.  DIREITOS DE VOTO E PARTICIPAGOES DO OFERENTE NO CAPITAL SOCIAL DA SOCIEDADE VISADA........... 34
3.4. DIREITOS DE VOTO E PARTICIPAGOES DA SOCIEDADE VISADA NO CAPITAL SOCIAL DO OFERENTE.......... 34
3.5, ACORDOS PARASSOCIAIS ...veuveverseseeesessesessesenseseesensssessesensesessesessesessesessesessensesensesensssensesensesenses 34
3.6. ACORDOS CELEBRADOS COM OS TITULARES DOS ORGAOS SOCIAIS DA SOCIEDADE VISADA.............v.... 35
3.7. REPRESENTANTE PARA AS RELAGOES COM O MERCADO .....veuveververeresessesessesessessesessesessesessesessesennes 35
4.  OUTRAS INFORMAGOES ......ccoeueiiuieiericreiieeiseeessreesessssesssessssesssessssessssssssessssssssessanes 35
4.1,  DIVULGAGAO DE INFORMAGOES ....veuevereerenesseneesesesessesessesessesesseseesensesansesessesessesessessssensesensesenes 35
4.2, LEIAPLICAVEL E JURISDIGAO. ....vcueeteueeseseesessesessesessesessesessesessessesassesessesassesessessssessssessssessssensesenes 35
4.3, DISCLAIMER....cuvetiuteteseressessesesessesessessesessesassesessesessessssesessessesassesessesassesesesessesessessssesessensasanes 36



DEFINIGOES

Neste Prospeto, sempre que iniciados por maiulsculas, e salvo se do contexto claramente

resultar sentido diferente, os termos abaixo indicados terao o significado ora atribuido:

Acdo ou Agoes

Antncio de Langamento

Anuncio Preliminar

Aviso de Sessao Especial

Banco Carregosa

Central de Valores
Mobiliarios

CMVM

CVM

CsC

DL 77/2017

EUR, Euroou €

Euronext

respetivamente, cada uma das, ou as 950.000 acOes ordinarias,
nominativas e escriturais com valor nominal de EUR 0,115,
representativas de 19% do capital social da Sociedade Visada;

o anuncio de langamento da Oferta conforme definido no artigo
183.2-A do CVM;

o anuncio preliminar emitido pela Oferente em relacdo a
decisdo de langamento da Oferta em 30 de outubro de 2020, tal
como publicado no sitio da CMVM na Internet;

0 aviso a ser emitido pela Euronext em rela¢do a Sessao Especial
de Sistema de Negociacdo Multilateral Euronext Access;

o Banco L. J. Carregosa, S. A., sociedade com sede na Av. da
Boavista, 1083, Porto, registada na Conservatdria do Registo
Comercial do Porto sob o nimero unico de matricula e de
identificacdo de pessoa coletiva 503267015, com o capital social
de EUR 20.000.000,00;

a Central de Valores Mobilidrios gerida pela Interbolsa;

a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios;

o Codigo dos Valores Mobilidrios, aprovado pelo Decreto-Lei n.2
486/99, de 13 de novembro, na sua redagdo atual;

o Cddigo das Sociedades Comerciais, aprovado pelo Decreto-Lei
n.2 262/86, de 2 de setembro, na sua redacdo atual;

o Decreto-Lei n.2 77/2017, de 30 de junho;

a moeda oficial dos estados membros da Unido Europeia (UE)
que adotaram a moeda Unica nos termos do Tratado do
Funcionamento da Unido Europeia;

a Euronext Lisbon — Sociedade Gestora de Mercados
Regulamentados, S.A., sociedade constituida ao abrigo das leis
da Republica Portuguesa, com sede na Avenida da Liberdade, n.2
196, 1250-096 Lisboa, registada na Conservatéria do Registo
Comercial de Lisboa sob o nimero uUnico de matricula e de
pessoa coletiva 50482533,

EUR 8.500.000,00;

com o capital social de



Euronext Access

Flexdeal

Interbolsa

IRC

IRS

ISIN

Oferente

OPA ou Oferta

Periodo da Oferta

Preco da Oferta

Prospeto

Raize

o Sistema de negocia¢cdo multilateral (MTF — Multilateral trading
facility) gerido pela Euronext;

a Flexdeal, SIMFE, S.A., sociedade aberta, com sede na Rua
Doutor Francisco Torres, n.2 78, 4750-160 Barcelos, registada na
Conservatodria do Registo Comercial do Porto sob o numero
Unico de matricula e identificacdo de pessoa coletiva
513167447, com o capital social de EUR 18.585.270,00;

a Interbolsa — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de
Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios, S.A., com sede na
Avenida da Boavista, n.2 3433, 4100-138 Porto, registada na
Conservatodria do Registo Comercial do Porto sob o nimero
Unico de matricula e de pessoa coletiva 502962275, com o
capital social de EUR 5.500.000,00;

o Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas, aprovado
pelo Decreto-Lei n.2 442-B/88, de 30 de novembro, na sua
redacdo atual;

o Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares,
aprovado pelo Decreto-Lei n.2 442-A/88, de 30 de novembro, na
sua redacgdo atual;

0 numero internacional de identificacdo de titulos
(“International Securities Identification Number”), que consiste
num conjunto de 12 caracteres alfanuméricos que permite
identificar exclusivamente uma emissdo especifica de valores
mobiliarios;

a Flexdeal;

a oferta publica de aquisi¢gdo parcial e voluntdria a que respeita
o presente Prospeto registada pela CMVM sob o nimero 9227;

o periodo que decorrerd entre 14 de dezembro de 2020 e 28 de
dezembro de 2020;

o prego de aquisicao das A¢Oes, correspondente a EUR 0,90 por
Acao;

o presente Prospeto, relativo a Oferta;

Raize — Instituicdo de Pagamentos, S.A., sociedade aberta, com
sede na Rua Tierno Galvan - Amoreiras, Torre 3, 172 - fragGes R
e RA, 1070-274 Lisboa, entidade com os documentos
integralmente depositados em suporte eletrénico, com o



RGOIC

Sessdo Especial de
Negociacao

Sistema de Liquidagao e
Compensagao

Sociedade Visada

numero Unico de matricula e identificacdo de pessoa coletiva
510896197, com o capital social de EUR 575.000,00

Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo,
aprovado através da Lei n.2 16/2015, de 24 de fevereiro, na sua
redacdo atual;

a sessdo especial do Euronext Access destinada a apurar e
divulgar os resultados da Oferta que terd lugar no primeiro dia
util em Portugal apds o fim do Periodo da Oferta, i.e., no dia 29
de dezembro de 2020, em hora a indicar no Aviso de Sessao
Especial a publicar pela Euronext;

o sistema de liquidacdo e compensacao gerido pela Interbolsa;

a Raize.



0.1.

ADVERTENCIAS / INTRODUGCAO
RESUMO DA OFERTA

0.1.1. Oferente

O Oferente é a Flexdeal SIMFE, S.A., sociedade aberta, com sede na Rua Doutor Francisco
Torres, n.2 78, 4750-160 Barcelos, registada na Conservatéria do Registo Comercial do
Porto sob o nimero Unico de matricula e identificacdo de pessoa coletiva 513167447, com
o capital social de EUR 18.585.270,00.

Para mais informagdes sobre o Oferente conferir o Capitulo 3 infra.

0.1.2. Sociedade Visada

A Sociedade Visada é a Raize — Instituicdo de Pagamentos, S.A., sociedade aberta, com
sede na Rua Tierno Galvan - Amoreiras, Torre 3, 172 - fracdes R e RA, 1070-274 Lisboa,
entidade com os documentos integralmente depositados em suporte eletrénico, com o
numero Unico de matricula e identificacdo de pessoa coletiva 510896197, com o capital
social de EUR 575.000,00, representado por 5.000.000 acdes ordinarias, nominativas com
o valor nominal de EUR 0,115 cada.

As Acles representativas do capital social da Sociedade Visada encontram-se admitidas a
negocia¢do no sistema de negociacdo multilateral (MTF) Euronext Access, sob o cddigo
ISIN PTRIZOAMOO0Q9, gerido pela Euronext.

A Sociedade Visada é uma sociedade aberta, nos termos e para os efeitos do disposto no
artigo 13.2 do CVM.

0.1.3. Termos da Oferta

Natureza da Oferta

A Oferta é parcial e voluntdria, obrigando-se o Oferente, nos termos e condi¢des descritas
no presente Prospeto, a adquirir até 19% das AcGes representativas do capital social da
Sociedade Visada, que forem objeto de aceita¢do vdlida na Oferta.

Imputacdo de direitos de voto ao Oferente

Tanto quanto é do seu conhecimento, nem o Oferente, nem qualquer das entidades
consigo relacionadas nos termos do n.2 1 do artigo 20.2 do CVM detém quaisquer agdes
representativas do capital social da Visada, ndo sendo por isso imputaveis ao Oferente,
diretamente ou nos termos do n.2 1 do artigo 20.2 do CVM, quaisquer direitos de voto
(0,00%) inerentes a a¢des representativas do capital social da Sociedade Visada.

Objeto da Oferta

Os valores mobilidrios objeto da Oferta sdao 950.000 A¢les representativas de 19% do
capital social da Sociedade Visada.

Regime aplicavel

Dada a natureza parcial da presente Oferta, ndo se encontram preenchidos os requisitos
respeitantes ao mecanismo de aquisicdo potestativa previsto no artigo 194.2 do CVM.



O regime previsto no artigo 182.2 do CVM nao é aplicavel por estar em causa uma oferta
dirigida a menos de um terco das a¢des emitidas pela Sociedade Visada.

Para efeitos do artigo 182.2-A do CVM, declara-se que os estatutos da Oferente nao
preveem quaisquer restricées a transmissdo das A¢des ou ao exercicio do direito de voto
gue devam, nos termos do n.2 1 do artigo 182.2-A do CVM, ser suspensas em virtude da
presente Oferta.

0.1.4. Sistema de negociacao

As Acdes encontram-se admitidas a negociacdo no sistema de negociacdo multilateral
(“MTF”) Euronext Access, gerido pela Euronext, com o identificador MLRZE e sob o cddigo
ISIN PTRIZOAMOOO0S9.

0.1.5. Contrapartida

A contrapartida oferecida por cada A¢do é de EUR 0,90, deduzida de qualquer montante
(iliquido) que venha a ser atribuido a cada Agdo, seja a titulo de dividendos, de
adiantamento sobre lucros de exercicio ou de distribuicdo de reservas, ocorrendo tal
deducdo, a partir do momento em que o direito ao montante em questdo tenha sido
destacado das Acdes, e se tal ocorrer antes da liquidacdo financeira da Oferta. A
contrapartida serd paga em numerdrio.

0.1.6. CondigGes de eficacia da Oferta

A eficacia da Oferta ndo se encontra subordinada a verificacdo de qualquer condicado
voluntaria, sem prejuizo da possibilidade da revisdao ou revogacdo da Oferta, de acordo
com o disposto no CVM.

A Oferta ndo esta condicionada a aquisicdo pelo Oferente, no ambito da Oferta, de um
numero minimo de A¢bes, estando apenas limitada ao referido nimero maximo de Agoes.

0.1.7. Critérios de rateio da Oferta

Caso o numero de Ag¢Oes apresentado pelos acionistas da Sociedade Visada, para
aceitacdo da Oferta, seja superior ao nimero maximo de A¢des que o Oferente pretende
adquirir (950.000 Agdes), proceder-se-a ao rateio proporcional das Ag¢des, validamente
apresentadas para venda, da seguinte forma:

a) as ordens de venda apresentadas por cada acionista, para um nimero superior ao
objeto da Oferta, serdo reduzidas para esse nimero;

b) calcular-se-a um coeficiente entre o nimero maximo de Ag¢des a adquirir pelo
Oferente e o numero total de A¢bes apresentado para venda na Oferta, apds
execuc¢do do procedimento referido em a), com arredondamento por defeito. Este
coeficiente serd aplicado a cada uma das ordens de venda validamente
apresentadas durante o Periodo da Oferta, com o ajustamento realizado em a).

Apds a aplicacdo do processo anteriormente descrito, as Ac¢des eventualmente
necessarias para completar a aquisicdo do nimero maximo de A¢des que o Oferente
pretende adquirir, serdo sorteadas entre as ordens de venda dos acionistas que



participaram nesta Oferta.

0.1.8. Pressupostos do langamento da Oferta

Para efeitos do artigo 128.2 do CVM, e com respeito pelo regime ali previsto, o Antincio
Preliminar e o Anulncio de Langamento consignam expressamente que a decisdo de
lancamento da Oferta se fundou no pressuposto de que, entre a presente data e a do
encerramento da Oferta:

a) ndao ocorrerdao quaisquer circunstancias com impacto significativo na situagao
patrimonial, econdmica e financeira na Sociedade Visada;

b) nado se tornardao conhecidos factos, ndo publicamente divulgados até a data do
Anuncio Preliminar, que sejam suscetiveis de influenciar negativamente e de modo
significativo a avaliacdo das Acdes emitidas pela Sociedade Visada.

A decisdo de lancamento da Oferta baseou-se, ainda, para todos os efeitos,
designadamente os previstos no artigo 128.2 do CVM, no pressuposto de que, até ao
termo do Periodo da Oferta, ndo ocorrera:

a) qualguer evento ndo imputavel ao Oferente que seja suscetivel de determinar um
aumento da contrapartida proposta da Oferta;

b) gualquer alteracdo substancial nos mercados financeiros onde a Sociedade Visada
desenvolve atividade e que tenha um impacto substancial negativo na Oferta,
excedendo os riscos a ela inerentes.

Ao lancar a Oferta, o Oferente ndo renuncia a quaisquer direitos, sempre com respeito
pelo regime previsto no artigo 128.2 do CVM, nomeadamente ao direito de solicitar a
CMVM a modificacdo ou revogacao da Oferta, ocorrendo factos ou atos que ndo sejam
coerentes com os pressupostos constantes do Anuncio Preliminar, do Anuncio de
Langamento e do presente Prospeto, nomeadamente aqueles cujos efeitos ou
consequéncias ndo estejam integralmente verificados ou n3ao eram totalmente
conhecidos pelo Oferente no momento da divulga¢ao do Anuncio Preliminar.

0.1.9. Periodo da Oferta

A Oferta decorrera entre as 8h30m (hora de Lisboa) do dia 14 de dezembro de 2020 e as
15h00m (hora de Lisboa) do dia 28 de dezembro de 2020, podendo as respetivas ordens
de venda ser recebidas até ao termo deste prazo.

Nos termos do disposto no n.2 2 do artigo 183.2 do CVM, a CMVM, por sua propria
iniciativa ou a pedido do Oferente, pode prorrogar a Oferta em caso de revisdo,
lancamento de oferta concorrente ou quando a protegdo dos interesses dos destinatarios
o justifique.

Os detentores de Acbes que desejem aceitar a Oferta deverdo transmitir as ordens de
venda dirigidas aos intermediarios financeiros junto dos quais se encontram depositadas
as Ac¢Oes. A aceitagdo da Oferta pelos seus destinatarios fica sujeita ao cumprimento dos
respetivos requisitos legais e regulamentares, incluindo os constantes de lei estrangeira
quando os destinatdrios da Oferta a ela possam estar sujeitos.



0.2.

De acordo com o n.2 2 do artigo 126.2, 0 n.2 3 do artigo 133.2 e 0 n.2 6 do artigo 185.2-A,
todos do CVM, consoante aplicdvel, os detentores de A¢des que aceitem a Oferta poderao
revogar a sua declaracdo de aceitagdo através de comunicagao dirigida ao intermediario
financeiro que a recebeu:

a) em geral, em qualquer momento, até cinco dias antes do termo do prazo da Oferta,
ou seja, até as 15h00m (hora de Lisboa) do dia 23 de dezembro de 2020, inclusive;

b) no caso de suspensdo da Oferta pela CMVM, até ao quinto dia posterior ao termo
da suspensao;

c) no caso de lancamento de oferta concorrente, até ao Ultimo dia do prazo da Oferta.

Os intermediarios financeiros que venham a receber declara¢des de aceitagdo devem
comunicar diariamente a Euronext as ordens de venda dos seus clientes através do
Sistema de Servicos Centrais de Ofertas Publicas, via Servico de Centralizacdo, entre as
8h00m e as 18h00m, exceto no caso do ultimo dia do periodo da Oferta em que o periodo
de transmissdo através dos Servicos Centrais de Ofertas Publicas serad entre as 8h00m e
as 16h30m.

O resultado da Oferta serd apurado em Sessdo Especial de Sistema de Negociacdo
Multilateral Euronext Access na Euronext, que se espera vir a ter lugar no dia 29 de
dezembro de 2020, o primeiro dia util apds o Termo da Oferta, em hora a designar no
respetivo Aviso de Sessdo Especial a publicar pela Euronext, sendo esta entidade
responsavel pelo apuramento e divulgacdo dos resultados da Oferta.

O resultado da Oferta serd publicado no Boletim de Cota¢des da Euronext e sera
disponibilizado no sitio da internet da CMVM (www.cmvm.pt).

Esta previsto que a Liquidagdo da Oferta ocorra no segundo dia util seguinte a data da
Sessdo Especial de Sistema de Negociagdo Multilateral Euronext Access, nos termos do
Sistema de Liquidagdo e Compensacdo previsto no Regulamento n.2 2/2016 da Interbolsa
e de acordo com o Aviso da Sessao Especial, prevendo-se assim que a Liquidagao da Oferta
venha a ocorrer no dia 31 de dezembro de 2020.

EFEITOS DO REGISTO

A Oferta foi registada junto da CMVM no dia 10 de dezembro de 2020, sob o numero
9227.

Em conformidade com o disposto nos n.2s 6 e 7 do artigo 118.2 do CVM:

a) o registo da Oferta implica a aprova¢dao do presente Prospeto e baseia-se em
critérios de legalidade; e

b) a aprovacao do Prospeto e o registo ndao envolvem qualquer garantia quanto ao
conteldo da informagdo, a situagdo econdmica ou financeira do Oferente, a
viabilidade da Oferta ou a qualidade dos valores mobiliarios.

O intermediario financeiro responsavel pela prestacdo dos servicos de assisténcia ao
Oferente na preparacgao, langamento e execu¢do da Oferta, nos termos e para os efeitos


http://www.cmvm.pt/

da alinea b) do n.2 1 do artigo 113.2 e do n.2 2 do artigo 337.2 do CVM, é o Banco
Carregosa.

O Banco Carregosa é também o representante da Oferente perante a Euronext a quem
foi contratado o servico de centralizacdo de ordens / Public Offers Service (“POS”) no
ambito da Oferta.

RESPONSAVEIS PELA INFORMAGCAO

A forma e o conteudo do Prospeto obedecem ao preceituado no CVM, no Regulamento
da CMVM n.2 3/2006, conforme alterado, e nas demais normas legais e regulamentares
aplicaveis.

As pessoas e entidades identificadas no presente Capitulo sdo, nos termos do disposto no
n.2 1 do artigo 149.2 do CVM, responsaveis pelos danos causados pela desconformidade
do conteldo do Prospeto, a data da sua divulga¢do, com o disposto no artigo 135.2 do
CVM, exceto se provarem que agiram sem culpa.

Tal responsabilidade pode ser afastada nos seguintes casos:

a) Provando-se a auséncia de culpa, que, neste caso, tem por referéncia elevados
padrdes de diligéncia profissional (artigo 149.2, n.2 2, CVM); ou

b) Provando-se que o destinatario tinha ou devia ter conhecimento da deficiéncia de
conteldo do Prospeto a data da emissdo da sua declaragdo contratual ou em
momento em que a respetiva revogacdo ainda era possivel (artigo 149.2, n.2 3,
CVM).

De acordo com o disposto na alinea a) do artigo 150.2 do CVM, o Oferente responde
independentemente de culpa em caso de responsabilidade dos membros do seu Conselho
de Administragdo e/ou, em caso de responsabilidade do Banco Carregosa, na qualidade
de intermediario financeiro encarregue da assisténcia a Oferta.

As informagdes incluidas no presente Prospeto relativamente a Sociedade Visada sdo
baseadas em informacgao disponivel publicamente, nao verificada de forma auténoma
pelo Oferente ou pelo Banco Carregosa, na qualidade de intermediario financeiro.
Assinale-se em particular que as agles representativas do capital social da Sociedade
Visada ndo estdo admitidas a negociacdo em mercado regulamentado, o que diminui os
deveres informativos a cargo desta e reduz correlativamente a informacdo publica
disponivel. O Oferente e o Banco Carregosa nao tém conhecimento de quaisquer factos
ou circunstancias que possam indicar que as declaracGes sobre a Sociedade Visada aqui
contidas sdo incorretas ou substancialmente enganadoras. Contudo, o Oferente e o Banco
Carregosa nao podem garantir que a informacgdo relativa a Sociedade Visada incluida no
Prospeto, seja precisa e completa e ndo assumem, por isso, qualquer responsabilidade
caso a Sociedade Visada ndo tenha divulgado factos que possam ter ocorrido e em
resultado dos quais a informac¢do, em que o Oferente se baseou, possa ser suscetivel de
induzir em erro.

Assim, nos termos e para os efeitos dos artigos 149.2 e seguintes do CVM, sdo
responsaveis pelos danos causados, nos termos acima descritos, as pessoas ou entidades
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1.1.

1.2.

2.1.

referidas nas alineas a), b) e g) do n.2 1 do artigo 149.2 do CVM, ou seja:
FLEXDEAL, SIMFE, S.A.

1.1.1. O Oferente
A Flexdeal, conforme identificada no presente Prospeto.
1.1.2. Conselho de Administracdao do Oferente

O Conselho de Administracdo da Flexdeal eleito para o mandato 2017-2020, em
Assembleia Geral de 3 de agosto de 2017, é composto pelos seguintes membros:

Fungao Membro

Presidente Executivo Alberto Jorge da Silva Amaral

Administradora Executiva Adelaide Maria Araujo Barbosa Marques?
Administrador Ndo Executivo Anténio Manuel Barreto Pita de Abreu
Administrador Ndo Executivo Paulo José das Neves Vaz

Administradora Ndo Executiva Maria de Fatima Figueiredo Cordeiro Lopes Carioca?

O INTERMEDIARIO FINANCEIRO RESPONSAVEL PELA PRESTAGAO DOS SERVIGCOS DE ASSISTENCIA A
OFERTA

O Banco Carregosa, conforme identificado no presente Prospeto.

DESCRIGAO DA OFERTA

MONTANTE E NATUREZA DA OFERTA
A Oferta é parcial e voluntaria.

O Oferente compromete-se a adquirir, nos termos e condi¢Ges estabelecidos no presente
Prospeto e nos demais documentos da Oferta, 950.000 a¢Ges ordinarias, nominativas com
o valor nominal de EUR 0,115 cada, representativas de 19% do capital social da Sociedade
Visada, admitidas a negociagdao no sistema de negociagdo multilateral Euronext Access
com o identificador MLRZE e com o Cddigo ISIN PTRIZOAMO0Q09, que ndo sejam
diretamente detidas pelo Oferente, e que sejam objeto de valida aceitacdo pelos
acionistas da Sociedade Visada. Tendo em conta o preco da Oferta de EUR 0,90 por Agdo,
o montante global da Oferta é de EUR 855.000,00.

Apenas podem ser objeto de aceitacdo as A¢des que, na data de encerramento da Oferta,
se encontrem integralmente realizadas, com todos os direitos inerentes e livres de
quaisquer 6nus, encargos e responsabilidades, bem como de quaisquer limitagdes ou
vinculagBes, nomeadamente quanto aos respetivos direitos patrimoniais e/ou sociais ou
a sua transmissibilidade. A aceitacdo da Oferta pelos seus destinatdrios fica sujeita ao
cumprimento dos respetivos requisitos legais e regulamentares, incluindo os constantes

! Designada por cooptacdo em 25 de fevereiro de 2019.
2 Designada por cooptacdo em 24 de setembro de 2019.
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2.2.

de lei estrangeira quando os destinatarios da Oferta a ela estejam sujeitos.

A disponibilidade da Oferta e a sua aceitacao por entidades ou pessoas ndo residentes em
Portugal poderdo ser afetadas pelas leis da jurisdicdo relevante. Os destinatarios nao
residentes em Portugal deverdo informar-se sobre os requisitos legais aplicaveis e cumprir
tais requisitos.

Na data do Anuncio Preliminar, e tanto quando é do seu conhecimento, nem o Oferente,
nem qualquer das entidades consigo relacionadas nos termos do n.2 1 do artigo 20.2 do
CVM detinham quaisquer ag¢des representativas do capital social da Visada, ndo sendo
imputdveis ao Oferente, diretamente ou nos termos do n.2 1 do artigo 20.2 do CVM,
quaisquer direitos de voto (0,00%) inerentes a acOes representativas do capital social da
Sociedade Visada.

Na presente data, tanto quanto é do seu conhecimento, nem o Oferente, nem qualquer
das entidades consigo relacionadas nos termos do n.2 1 do artigo 20.2 do CVM detém
guaisquer acdes representativas do capital social da Visada, ndo sendo imputaveis ao
Oferente, diretamente ou nos termos do n.2 1 do artigo 20.2 do CVM, quaisquer direitos
de voto (0,00%) inerentes a acGes representativas do capital social da Sociedade Visada.

Assim, os valores mobilidrios objeto da Oferta sdo 950.000 Acdes da Sociedade Visada,
representativas de 19% do capital social da Sociedade Visada. Em caso de excesso de
declaracdes de aceitacdo relativamente as A¢Oes visadas pela presente Oferta, procede-
se a rateio, nos termos do artigo 112.2 do CVM, conforme descrito no ponto 2.2 deste
Prospeto.

MONTANTE, NATUREZA E CATEGORIAS DOS VALORES MOBILIARIOS OBJETO DA OFERTA

O capital social da Sociedade Visada, no montante de EUR 575.000,00, é representado por
5.000.000 ag¢des ordindrias, nominativas com o valor nominal de EUR 0,115 cada, as quais
se encontram admitidas a negociagdo no sistema de negociagdo multilateral Euronext
Access com o identificador MLRZE e com o Cédigo ISIN PTRIZOAMOO009.

De acordo com a informacdo publica disponivel na presente data, a Sociedade Visada ndo
detém acgbes proéprias.

Os valores mobilidrios objeto da Oferta sdo 950.000 Ac¢bes da Sociedade Visada,
representativas de 19% do capital social da Sociedade Visada.

A aceitagdo da Oferta esta limitada a A¢des que, na data de transmissao da declaragdo de
aceitagdo e até ao encerramento da Oferta, se encontrem integralmente realizadas, com
todos os direitos inerentes e livres de quaisquer énus, encargos ou responsabilidades,
bem como de quaisquer limita¢des ou vinculagdes, nomeadamente quanto aos respetivos
direitos patrimoniais e/ou sociais ou a sua transmissibilidade, incluindo quando tal
limitacdo a sua transmissibilidade resulte de ordens de bloqueio de A¢Ges na respetiva
conta de valores mobiliarios dada pelo respetivo titular, nos termos do disposto na alinea
a) do n.2 2 do artigo 72.2 do CVM.

Em caso de excesso de declara¢des de aceitacdo relativamente as Ag¢des visadas pela
presente Oferta, procede-se a rateio, nos termos do artigo 112.2 do CVM. Assim, caso o
numero de Ac¢bes apresentado pelos acionistas da Sociedade Visada, para aceitacdo da
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2.3.

Oferta, seja superior ao nimero maximo de Ac¢des que o Oferente pretende adquirir
(950.000 AclGes), proceder-se-da ao rateio proporcional das AgOes validamente
apresentadas para venda da seguinte forma:

a) as ordens de venda apresentadas por cada acionista, para um nlimero superior ao
objeto da Oferta, serdo reduzidas para esse nimero;

b) calcular-se-d4 um coeficiente entre o nimero mdaximo de Ac¢des a adquirir pelo
Oferente e o numero total de Ac¢des apresentado para venda na Oferta, apds
execugdo do procedimento referido em a), com arredondamento por defeito. Este
coeficiente serd aplicado a cada uma das ordens de venda validamente
apresentadas durante o Periodo da Oferta, com o ajustamento realizado em a).

Apds a aplicacdo do processo anteriormente descrito, as Acdes eventualmente
necessarias para completar a aquisicdo do nimero maximo de Ag¢bes que o Oferente
pretende adquirir, serdo sorteadas entre as ordens de venda dos acionistas que
participaram nesta Oferta.

O Oferente compromete-se a adquirir as Acdes que sejam objeto de vélida aceitacdo pelos
acionistas da Sociedade Visada até ao limite maximo de 950.000 A¢des e que cumpram
os termos e condicdes estabelecidos no presente Prospeto.

CONTRAPARTIDA DA OFERTA, SUA JUSTIFICACAO E AQUISIGOES NA PENDENCIA DA OFERTA

2.3.1. Valor da contrapartida

A contrapartida oferecida, a pagar em numerdrio, é de EUR 0,90 (noventa céntimos) por
cada Acdo, deduzido de qualquer montante (iliquido) que venha a ser atribuido a cada
Acdo, seja a titulo de dividendos, de adiantamento sobre lucros de exercicio, de
distribuicdo de reservas ou outro, fazendo-se tal dedugdo a partir do momento em que o
direito ao montante em questao tenha sido destacado das Acdes e se tal ocorrer antes da
liguidagdo financeira da Oferta.

2.3.2. Justificacdo da contrapartida

Nem o Oferente, nem qualquer das entidades consigo relacionadas nos termos do n.2 1
do artigo 20.2 do CVM, adquiriram, até a data do Prospeto, quaisquer agdes
representativas do capital social da Visada.

Tendo em conta a natureza voluntaria e parcial da Oferta, o prémio sobre a cotacdo das
AgOes, subjacente a contrapartida da Oferta e de acordo com a explicagdo abaixo
apresentada, na opinido do Emitente, é aquele que permite atingir os objetivos
pretendidos, conforme descritos no ponto 2.8 — Objetivos da aquisicao.

Cotacbes de mercado recentes das acoes ordindrias

Embora a Oferta ndo seja considerada obrigatdria, a contrapartida oferecida é superior
ao pre¢co médio ponderado dos valores mobilidrios da mesma categoria que as Acdes,
transacionados em sistema de negociagdao multilateral gerido pela Euronext, nos seis
meses imediatamente anteriores a data do Anuncio Preliminar. O Oferente ndo efetuou
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qualquer transagao sobre A¢des da Sociedade Visada neste periodo.

O preco médio ponderado das Acdes transacionadas no Euronext Access gerido pela
Euronext, entre 4 de maio e 30 de outubro 2020 (data da ultima sessdo de mercado
anterior a publicacdo do Anuncio Preliminar), foi de cerca de EUR 0,80. Assim sendo, a
contrapartida oferecida na Oferta representa um prémio de 12,50%, em relacdo ao preco
médio ponderado das A¢des. O volume transacionado correspondeu a 78.513 Ac¢des.

O grafico seguinte representa o preco médio ponderado por Acdo nos seis meses
anteriores a publicacdo do Anuncio Preliminar.

Evolugao dos Precos Médios Ponderados da RAIZE entre 4 de maio e 30 de
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Valor da Contrapartida
Fonte: Bloomberg

No quadro seguinte evidenciam-se os prémios subjacentes ao valor da contrapartida
oferecida face ao (i) ultimo preco de fecho a data do Anuncio Preliminar e ao (ii) preco
médio ponderado, nos Ultimos 6 meses e 3 meses anteriores a publicagdo do Anuncio
Preliminar:

Prémio da Contrapartida face ao desempenho da RAIZE

€ por acdo Prémio

Contrapartida da Oferta 0,90 -

Preco de fecho a data do Anuncio Preliminar 0,71 26,76%
Preco médio ponderado pelo volume nos 6 meses anteriores 0,80 12,50%
Preco médio ponderado pelo volume nos 3 meses anteriores 0,80 12,50%

Fonte: Euronext

Considerando a analise acima efetuada, pese embora se trate de uma oferta publica de
aquisicdo parcial e voluntaria, e de as a¢des ndo estarem admitidas a negociacdo em
mercado regulamentado, mas no sistema de negociacdo multilateral (MTF) Euronext
Access, a contrapartida oferecida cumpre os requisitos previstos no nimero 1 do artigo
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2.4.

1882 do Cédigo de Valores Mobiliarios, uma vez que:

a) Nao é inferior ao preco médio ponderado pelo volume das A¢des durante o periodo
de 6 meses anteriores a data do Anuncio Preliminar, o qual é de EUR 0,80 por agao;

b) Nem o Oferente, nem qualquer das entidades consigo relacionadas nos termos do
n.2 1 do artigo 20.2 do CVM, adquiriram, até a data do Prospeto, quaisquer acdes
representativas do capital social da Visada.

Valor contabilistico consolidado por Acdo

Os capitais proprios consolidados da Sociedade Visada a 31 de dezembro de 2019
ascendiam a EUR 472.391,34, correspondendo a um valor patrimonial por a¢do, no final
do exercicio de 2019, de EUR 0,094. Deste modo, conclui-se que a contrapartida oferecida
é cerca de 9,6x superior ao valor patrimonial das Ac¢des, tal como pode ser observado no
seguinte quadro:

2018 2019
Total do Capital Préprio Consolidado 479.462,86 € 472.391,34 €
N.2 de Ac¢Oes (excluindo acGes proprias*) 5.000.000 5.000.000
Valor Contabilistico por acdo (€) 0,096 € 0,094 €

Fonte: Relatdrios e Contas da Sociedade Visada

* A Sociedade Visada ndo detinha agGes proprias no final dos respetivos periodos

2.3.3. Aquisicao de Agbes na pendéncia da Oferta

Na pendéncia da Oferta, o Oferente podera adquirir Acdes no Euronext Access ou através
de operagdes fora de bolsa, desde que autorizadas pela CMVM, nos termos do disposto
na alinea a) do n.2 1 do artigo 180.2 do CVM. As referidas aquisicdes poderdo ocorrer a
qualguer momento, desde que respeitem as leis e regulamentagao aplicdveis. Tais
aquisicoes serdao efetuadas aos precos praticados na respetiva data e por uma
contrapartida que nao seja superior a contrapartida oferecida na Oferta. A informacgdo
relativa a tais aquisicdes serd devidamente comunicada pelo Oferente ou pelo Banco
Carregosa, de acordo com as regras e legislagdo aplicdveis, nomeadamente, nos termos
do artigo 16.2 e da alinea b) do n.2 1 do artigo 180.2 do CVM.

Nos termos do disposto no artigo 180.2 do CVM, a contrapartida da Oferta pode ser
revista por determinagdo da CMVM no caso de ocorrerem transacdes pelo Oferente ou
por qualquer pessoa com esta relacionada nos termos do artigo 20.2, n.2 1 do CVM, na
pendéncia da Oferta, se, por efeito dessas aquisi¢des, a contrapartida ndo se mostrar
equitativa.

Apds a data do Anuncio Preliminar e até a data de aprovagdo do Prospeto, ndo foram
adquiridas pelo Oferente, diretamente ou nos termos do n.2 1 do artigo 20.2 do CVM,
AcOes da Sociedade Visada.

MODO DE PAGAMENTO DA CONTRAPARTIDA

O resultado da Oferta sera apurado em Sessao Especial de Negociagdo que se espera que
venha a ter lugar no dia 29 de dezembro de 2020, i.e., no primeiro dia util apés o fim do
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2.5.

2.6.

Periodo da Oferta, em hora a designar no respetivo Aviso de Sessdo Especial a publicar
pela Euronext.

Se a quantidade total dos valores mobilidrios que sdo objeto das declara¢des de aceitacao
pelos destinatarios for superior a quantidade dos valores mobilidrios oferecidos, procede-
se a rateio conforme descrito no ponto 2.2 deste Prospeto. Neste caso, o Oferente ira
adquirir as acGes que resultarem do rateio, até ao montante maximo de 950.000 A¢des.

A contrapartida sera paga em numerario mediante crédito na conta dos destinatarios da
Oferta, prevendo-se que fique disponivel para os destinatarios da Oferta que a tenham
aceite, uma vez efetuado o rateio, se necessario, no segundo dia Util apds a Sessdo
Especial de Negociacdo para o apuramento dos resultados da Oferta, ou seja, no dia 31
de dezembro de 2020.

A liquidacdo fisica e financeira da Oferta ocorrera nos termos do Sistema de Liquidacdo e
Compensagdo previstos no Regulamento n.2 2/2016 da Interbolsa e de acordo com o
previsto no Aviso de Sessdo Especial referente a Oferta, prevendo-se que a referida
liguidagdo venha a ocorrer a 31 de dezembro de 2020.

CAUGAO OU GARANTIA DA CONTRAPARTIDA

O montante global da contrapartida oferecida nos termos da Oferta, correspondente a
um maximo de EUR 855.000,00, encontra-se assegurado nos termos do n.2 2 do artigo
177.2 do CVM.

Para este efeito, o Oferente depositou em numerario junto do Banco Carregosa os fundos
necessarios para o pagamento integral da contrapartida oferecida no ambito da presente
Oferta, tendo sido disponibilizada a correspondente prova a CMVM. Deste modo, os
fundos necessarios para o pagamento do montante total da contrapartida oferecida no
ambito da presente Oferta encontram-se devidamente assegurados e bloqueados para os
efeitos de liquida¢do da mesma.

MODALIDADE DA OFERTA

2.6.1. Condicoes de eficacia da Oferta

A eficacia da Oferta ndo se encontra subordinada a verificagdo de qualquer condi¢ao
voluntdria, sem prejuizo da possibilidade da revisdo ou revogacdo da Oferta, de acordo
com o disposto no CVM.

A Oferta ndo esta condicionada a aquisicdo pelo Oferente, no ambito da Oferta, de um
numero minimo de A¢bes, estando apenas limitada ao referido nimero maximo de Acdes.
Neste contexto, em caso de excesso de declaragGes de aceitacdo relativamente as A¢des
visadas pela presente Oferta, procede-se a rateio, nos termos do artigo 112.2 do CVM e
de acordo com o disposto no ponto 2.2 do presente Prospeto.

2.6.2. Pressupostos para o langamento da Oferta

Nos termos do disposto no artigo 128.2 do CVM, mediante aprovacdo da CMVM e em
prazo razoavel, a Oferta podera ser modificada ou revogada, em caso de alteracdo
imprevisivel e substancial das circunstancias que, de modo cognoscivel pelos
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destinatarios, hajam fundado a decisdo de lancamento da Oferta, excedendo os riscos a
esta inerentes.

Para os devidos efeitos, designadamente do referido artigo 128.2 do CVM, e com respeito
pelo regime ai previsto, o Anuncio Preliminar e o Anuncio de Langcamento estabelecem
gue a decisdo de lancamento da Oferta se fundou no pressuposto de que, entre a data do
Anuncio Preliminar e a data do encerramento da Oferta:

c) ndao ocorrerdao quaisquer circunstancias com impacto significativo na situagao
patrimonial, econdmica e financeira da Sociedade Visada, em termos consolidados,
ou de sociedades que se encontrem numa Rela¢do de Dominio ou de Grupo com a
Sociedade Visada;

d) ndo se tornardo conhecidos factos, ndo publicamente divulgados até a data do
Anuncio Preliminar da Oferta ou do conhecimento do Oferente, que sejam
suscetiveis de influenciar negativamente e de modo significativo a avaliacdo das
acdes da Sociedade Visada.

A decisdo de langamento da Oferta baseou-se ainda, para todos os efeitos,
designadamente os previstos no artigo 128.2 do CVM e com respeito pelo regime ai
previsto, no pressuposto de que, até ao termo do Periodo da Oferta, ndo ocorrera:

a) qualguer evento ndo imputavel ao Oferente que seja suscetivel de determinar um
aumento da contrapartida proposta da Oferta;

b) gualquer alteracdo substancial nos mercados financeiros onde a Sociedade Visada
desenvolve atividade e que tenha um impacto substancial negativo na Oferta,
excedendo os riscos a ela inerentes.

E ainda pressuposto da Oferta a ndo ocorréncia de qualquer alteracdo substancial nos
mercados financeiros nacionais e internacionais e das respetivas instituicGes financeiras,
nao assumida nos cendrios oficiais divulgados pelas autoridades dos paises onde a
Sociedade Visada desenvolve atividades e que tenha um impacto substancial negativo na
Oferta, excedendo os riscos a ela inerentes.

Ao langar a Oferta, o Oferente ndo renuncia a quaisquer direitos, nomeadamente, sempre
com respeito pelo regime previsto no artigo 128.2 do CVM, ao direito de solicitar a CMVM
a modifica¢do ou revogacao da Oferta, ocorrendo factos ou atos que ndo sejam coerentes
com os pressupostos constantes do Anuncio Preliminar, do Anuncio de Langamento e do
presente Prospeto, nomeadamente aqueles cujos efeitos ou consequéncias ainda ndo
estejam integralmente verificados ou ndo eram totalmente conhecidos pelo Oferente no
momento da divulgacdo do Anuncio Preliminar.

O regime previsto no artigo 182.2 do CVM néo é aplicavel ao 6rgdo de administracdo da
Sociedade Visada por estar em causa uma Oferta dirigida a menos de um terco das acGes
emitidas pela Sociedade Visada.

Para efeitos do artigo 1822-A do CVM, informa-se que os estatutos do Oferente nao
preveem quaisquer restricdes a transmissao das A¢des ou ao exercicio do direito de voto
que devam, nos termos do n.2 1 do artigo 182.2-A do CVM, ser suspensas em virtude da
presente Oferta.
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2.6.3. Despesas e custos a serem suportados pelos destinatarios da Oferta

Serdo da conta dos destinatdrios da Oferta todos os encargos inerentes a venda das
AclOes, designadamente as comissGes de corretagem devidas pela realizacdo das
transagdes em Sessdo Especial de Negociagdo, bem como os encargos fiscais aplicaveis.

Os custos acima mencionados deverao ser indicados pelos intermedidrios financeiros no
momento da entrega das ordens de venda.

Os precarios de intermediacdo financeira estdo disponiveis para consulta no sitio da
internet da CMVM (www.cmvm.pt).

2.6.4. Regime Fiscal

O enguadramento abaixo descrito é genérico e abstrato, correspondendo ao regime fiscal
atualmente em vigor, o qual se encontra sujeito a alteragdes, incluindo com efeito
retroativo.

O presente Capitulo ndo representa, nem pretende representar, uma analise completa e
detalhada da situacdo fiscal de cada potencial investidor, os quais devem obter
aconselhamento juridico-tributdrio especifico sobre o enquadramento fiscal associado a
sua situagdo em concreto. A este respeito, importa ter presente que o enquadramento
fiscal de cada investidor podera ser distinto em funcdo de diversas circunstancias, entre
as quais a respetiva residéncia fiscal, as Convengdes para evitar a Dupla Tributacdo
celebradas por Portugal (as “Convengdes”) ou caracteristicas particulares dos
investidores.

Este Capitulo apresenta Unica e exclusivamente o enquadramento fiscal dos rendimentos
a luz da legislacao fiscal portuguesa, ndo abarcando o enquadramento fiscal aplicavel em
outras jurisdicdes, as quais poderdo influenciar a situagao fiscal dos potenciais
investidores em virtude de factos como os acima mencionados.

O enquadramento abaixo apresentado ndo dispensa a consulta da legislagdo em vigor a
cada momento, nem constitui garantia da sua ndo alteracdo até a data do
resgate/reembolso.

O enquadramento aqui expresso ndo obriga as autoridades fiscais ou judiciarias judiciais
e ndo garante que essas entidades ndo possam adotar posicdes contrdrias as aqui
expressas. Este documento ndo dispensa a obtencdo de aconselhamento juridico por
parte de cada Investidor.

(1) Pessoas singulares residentes
Dividendos

Os dividendos pagos a uma pessoa singular residente, para efeitos fiscais, em Portugal
encontram-se sujeitos a retencdo na fonte de natureza liberatdria, em sede de IRS, a taxa
de 28%.

Os titulares podem optar pelo englobamento destes rendimentos para efeitos da sua
tributacdo em sede de IRS, declarando-os em conjunto com os demais rendimentos
auferidos.
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Em caso de opgao pelo englobamento, os dividendos serdo considerados em apenas
metade do seu montante para efeitos da referida tributacdo, as taxas progressivas
aplicaveis sobre a totalidade do rendimento obtido no ano em apreco, as quais podem
ascender até 48%, eventualmente acrescida da taxa adicional de solidariedade de 2,5% e
5% que incide, respetivamente, sobre o rendimento coletdvel que exceda EUR 80.000 e
EUR 250.000.

Em caso de opgao pelo englobamento, a retengdo na fonte efetuada tera a natureza de
pagamento por conta do imposto devido a final.

Os dividendos pagos ou colocados a disposi¢ao de contas abertas em nome de um ou mais
titulares mas por conta de terceiros nao identificados encontram-se sujeitos a retencao
na fonte a taxa liberatéria de 35%, exceto se o beneficiario efetivo dos dividendos for
identificado, caso em que as regras gerais acima descritas sdo aplicaveis.

Mais e menos-valias resultantes da transmissdo de agcées

O saldo anual positivo entre as mais-valias e as menos-valias realizadas com a transmissao
onerosa, por parte de pessoas singulares residentes para efeitos fiscais em Portugal, é
sujeito a tributacdo, em sede de IRS, a taxa especial de 28%. Sem prejuizo, os respetivos
titulares podem optar pelo seu englobamento para efeitos de tributacdo em sede de IRS
nos termos acima descritos.

Para apuramento do saldo, positivo ou negativo, entre mais-valias e menos valias, ndo
relevam as perdas apuradas quando a contraparte estiver sujeita a um regime fiscal mais
favoravel no seu respetivo pais, territério ou local de residéncia, incluido na lista aprovada
pela Portaria n.2 150/2004, de 13 de fevereiro, na redacdo em vigor a data dos factos.

Aquisigcdo de agdes a titulo gratuito

A aquisicdo a titulo gratuito de acdes (por morte ou em vida), por pessoas singulares
residentes para efeitos fiscais em Portugal, encontra-se sujeita a Imposto do Selo, a taxa
de 10%.

Ndo obstante, o conjuge, unido de facto, ascendentes ou descendentes beneficiam de
uma isengao deste imposto.

(2) Pessoas singulares ndo residentes para efeitos fiscais em Portugal sem
estabelecimento estavel ao qual sejam imputaveis os rendimentos resultantes
das acoes

Dividendos

Os dividendos pagos a uma pessoa singular residente, para efeitos fiscais, em Portugal
encontram-se sujeitos a retencao na fonte de natureza liberatdria, em sede de IRS, a taxa
de 28%.

A referida taxa pode ser reduzida nos termos de uma Convencdo para eliminar a Dupla
Tributacdo celebrada entre Portugal e o Estado de residéncia do titular das a¢des, caso se
verifiguem as condi¢des para o efeito e sejam cumpridas as respetivas formalidades
legais.

A taxa de retencdo na fonte aplicavel serda de 35% quando os rendimentos sejam pagos
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ou colocados a disposicdo (i) em contas abertas em nome de um ou mais titulares, mas
por conta de terceiros ndo identificados, exceto se o beneficidrio efetivo for identificado,
caso em se aplicardo as regras gerais acima descritas ou (ii) de entidades ndo residentes
sem estabelecimento estavel em territério portugués, que sejam domiciliadas em pais,
territdério ou regidao sujeitas a um regime fiscal claramente mais favoravel, constante da
lista aprovada pela Portaria n.2 150/2004, de 13 de fevereiro.

Mais e menos-valias resultantes da transmissdo de agoes

As mais-valias obtidas com a transmissao onerosa de a¢des sao sujeitas a tributacdo, em
sede de IRS, a taxa especial de 28%.

A legislacdo portuguesa prevé uma isen¢do desta tributacdo, exceto se (i) o titular das
acdes for domiciliado em pais, territério ou regido sujeito a um regime fiscal mais
favoravel, constante da Portaria n.2 150/2004, de 13 de fevereiro, ou (ii) o ativo da
sociedade cujas partes de capital sdo transmitidas seja constituido, em mais de 50%, por
bens imédveis situados em Portugal.

O mencionado enquadramento fiscal podera ser alterado em virtude da aplicacdo de
Convencdo para evitar a Dupla Tributacdo celebrada entre Portugal e o Estado de
residéncia do titular das acdes, desde que verificadas as condicdes para o efeito.

Aquisi¢do de agdes a titulo gratuito

A aquisicdo de acOes a titulo gratuito (por morte ou em vida), por pessoas singulares ndo
residentes para efeitos fiscais em Portugal, ndo esta sujeita a Imposto do Selo.

(3) Pessoas coletivas residentes para efeitos fiscais em Portugal ou pessoas coletivas
nao residentes com estabelecimento estdvel em Portugal ao qual sejam
imputaveis os rendimentos resultantes das a¢oes

Dividendos

Os dividendos distribuidos aos titulares sao sujeitos a retengao na fonte, em sede de IRC,
a taxa de 25%, a qual tem a natureza de pagamento por conta do imposto devido a final.

A taxa de retengdo na fonte aplicavel sera de 35% quando os rendimentos sejam pagos
ou colocados a disposi¢cdao em contas abertas em nome de um ou mais titulares, mas por
conta de terceiros ndo identificados, exceto se o beneficiario efetivo for identificado, caso
em se aplicard a regra geral acima descrita.

Nao existe obrigacdao de efetuar a retengao na fonte, total ou parcial, sobre os lucros
colocados a disposi¢do de sujeitos passivos isentos de IRC quanto a estes rendimentos,
como é o caso, por exemplo, de fundos de pensdes, fundos de poupanca-reforma,
poupanca-educacdo e poupanca-reforma/educacdo, e fundos de capital de risco.
Também n3do existird obrigacdo de retencdo na fonte no caso de titulares de a¢des sujeitos
a IRC que ja detenham as ag¢des ha, pelo menos, um ano no momento em que 0s
dividendos sejam colocados a disposigao.

Os dividendos encontram-se sujeitos a IRC, a taxa de 17% sobre os primeiros
EUR 25.000,00 de matéria coletavel no caso de pequenas e médias empresas, aplicando-
se a taxa de 21% sobre o excedente.
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A esta tributacdo, podera acrescer a Derrama Municipal, a uma taxa que pode ascender
até 1,5% sobre o lucro tributdvel, bem como a Derrama Estadual nos seguintes termos:

Rendimento tributavel Taxa
De mais de € 1.500.000 até € 7.500.000 3%
De mais de € 7.500.000 até € 35.000.000 5%
Superior a € 35.000.000 9%

Nado obstante, os dividendos em apreco podem nao concorrer para a determinacao do
lucro tributdvel, em sede de IRC, caso se verifiquem as seguintes condic¢des:

a) O titular das acdes detenha direta ou direta e indiretamente uma participacdo nao
inferior a 10% do capital social ou dos direitos de voto;

b) A participacdo tenha sido detida, de modo ininterrupto, durante o ano anterior a
distribuicdo ou, se detida ha menos tempo, seja mantida durante o tempo
necessario para completar aquele periodo;

c) O sujeito passivo ndo seja abrangido pelo regime da transparéncia fiscal;
d) A entidade que distribui os lucros ou reservas esteja sujeita e ndo isenta de IRC;

e) A entidade que distribui os lucros ou reservas nao tenha residéncia ou domicilio em
pais, territdrio ou regido sujeito a um regime fiscal claramente mais favoravel
constante de lista aprovada da Portaria n.2 150/2004, de 13 de fevereiro, na
redagdo em vigor a data dos factos.

Sdo tributados autonomamente, a taxa de 23%, os dividendos distribuidos a sujeitos
passivos que beneficiam de isencdo total ou parcial, abrangendo, neste caso, os
rendimentos de capitais, quando as partes sociais a que respeitam os lucros ndo tenham
permanecido na titularidade do mesmo sujeito passivo, de modo ininterrupto, durante o
ano anterior a data da sua colocagdo a disposi¢do e ndo venham a ser mantidas durante
o tempo necessario para completar esse periodo. Esta taxa é elevada em 10 pontos
percentuais quanto as entidades que apresentem prejuizo fiscal no periodo de tributacado
em que ocorre a colocagdo a disposi¢ao dos dividendos.

Mais e menos-valias resultantes da transmisséo de acbes

As mais e menos-valias realizadas com a transmissdo das a¢gdes concorrem para o
apuramento do lucro tributavel, nos termos gerais do Cédigo do IRC. Remetemos para o
enquadramento acima descrito no que concerne as taxas aplicaveis em sede de IRC, assim
como a possibilidade de ndo concorréncia para a determinacdo do lucro tributavel, em
sede de IRC.

N3o obstante, ndo concorrem para a determinacdo do lucro tributavel de IRC as mais e
menos-valias realizadas mediante transmissdo onerosa, qualquer que seja o titulo por que
se opere e independentemente da percentagem da participa¢do transmitida, de partes
sociais detidas ininterruptamente por um periodo ndo inferior a um ano, desde que o
titular das ag¢bes ndo esteja sujeito ao regime de transparéncia fiscal e detenha
diretamente, ou direta e indiretamente, uma participa¢do nao inferior a 10% do capital
social da sociedade.
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N3o sdo igualmente dedutiveis, para efeitos de determinagao do lucro tributavel em IRC,
as menos-valias e outras perdas relativas a instrumentos de capital préprio, na parte do
valor que corresponda aos lucros ou reservas distribuidos ou as mais-valias realizadas com
a transmissdo onerosa de partes sociais da mesma entidade que tenham beneficiado,
respetivamente, da deducao para efeitos de eliminacdo da dupla tributacdo econémica
ou da isengdo aplicavel as mais-valias acima referidas, no préprio periodo de tributacdo
ou nos quatro periodos anteriores.

Aquisigcdo de agdes a titulo gratuito

A aquisicdo de ac¢Oes a titulo gratuito constitui uma variacdo patrimonial positiva ndo
refletida no resultado do exercicio sujeita a tributacdo em sede de IRC. A tributacao
ocorrerd as taxas de IRC acima descritas e para cujo enquadramento remetemos.

(4) Pessoas coletivas ndo residentes para efeitos fiscais em Portugal sem
estabelecimento estavel ao qual sejam imputdveis os rendimentos resultantes
das agoes

Dividendos

Os rendimentos de que sejam titulares sujeitos passivos ndo residentes, sem
estabelecimento estdvel em territdrio portugués ao qual os dividendos sejam imputaveis
estdo sujeitos a IRC, a taxa liberatéria de 25%.

Os dividendos pagos a uma sociedade residente noutro Estado-Membro da Unido
Europeia ou do Espaco Econdmico Europeu (neste ultimo caso, apenas se houver
cooperacdo em matéria fiscal equivalente a que existe na Unido Europeia) ou em pais com
o qual Portugal tenha celebrado uma Convencdo para evitar a Dupla Tributacdo, caso
exista, que preveja cooperacdo administrativa em matérias fiscais equivalente a que
existe na Unido Europeia, poderdo encontrar-se isentos da referida retencdo na fonte
caso se verifiguem as seguintes condi¢des:

a) O titular das agdes esteja sujeito, e ndo isento, de um imposto previsto no artigo
2.2 da Diretiva 2011/96/UE do Conselho de 30 de novembro de 2011 ou sujeito a
imposto que seja idéntico ou semelhante ao IRC, desde que nos paises em que
Portugal tenha celebrado uma Convencdo para evitar a Dupla Tributacdo que
preveja coopera¢do administrativa em matérias fiscais seja acordada e essa
cooperagdo seja equivalente a existente na Unido Europeia, e a taxa aplicavel ndo
seja inferior a 60% da taxa de IRC normal;

b) Detenha diretamente (ou direta e indiretamente), pelo menos, 10% do capital
social ou direitos de voto da sociedade;

c) Seja titular das a¢Ges ininterruptamente durante o ano anterior a data em que os
dividendos foram colocados a disposicao.

Se o referido periodo de detengdo de um ano se verificar apds a colocagdo a disposi¢cao
dos dividendos, o imposto retido podera ser reembolsado.

A referida taxa pode, ainda, ser reduzida nos termos de uma Convencdo para eliminar a
Dupla Tributacdo celebrada entre Portugal e o Estado de residéncia do titular das a¢oes,
caso se verifiguem as condicGes para o efeito e sejam cumpridas as respetivas
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formalidades legais.

A taxa de retencdo na fonte aplicavel serd de 35% quando os rendimentos sejam pagos
ou colocados a disposicao (i) em contas abertas em nome de um ou mais titulares, mas
por conta de terceiros ndo identificados, exceto se o beneficiario efetivo for identificado,
caso em se aplicardo as regras gerais acima descritas ou (ii) de entidades ndo residentes
sem estabelecimento estavel em territério portugués, que sejam domiciliadas em pais,
territdério ou regiao sujeitas a um regime fiscal claramente mais favoravel, constante da
lista aprovada pela Portaria n.2 150/2004, de 13 de fevereiro.

Mais e menos-valias resultantes da transmiss@o de agbes

As mais-valias provenientes da transmissdao onerosa de a¢Oes realizadas por pessoas
coletivas ndo residentes em territério portugués e sem estabelecimento estdvel em
Portugal ao qual as mesmas sejam imputaveis estd sujeito a IRC, a taxa de 25%.

N3o obstante, as mais-valias realizadas com a transmissdao onerosa de a¢bGes podem
encontrar-se isentas de IRC, exceto se se verificar uma das seguintes situagdes:

a) A entidade alienante for detida, direta ou indiretamente, em mais de 25% por
entidades residentes para efeitos fiscais em territério portugués e que ndo
cumpram cumulativamente os seguintes requisitos e condicoes:

i) For residente noutro Estado-Membro da Unido Europeia, num Estado-
Membro do Espaco Econédmico Europeu que esteja vinculado a cooperacao
administrativa no dominio da fiscalidade equivalente a estabelecida no
ambito da Unido Europeia ou num Estado com o qual tenha sido celebrada e
se encontre em vigor Convencao para evitar a Dupla Tributacdo que preveja
a troca de informacoes;

ii) Estiver sujeita e ndo isenta de um imposto referido no artigo 2.2 da Diretiva
2011/96/UE, do Conselho, de 30 de novembro, ou de um imposto de
natureza idéntica ou similar ao IRC desde que a taxa legal aplicavel a entidade
nao seja inferior a 60 % da taxa do IRC;

iii)  Detiver direta ou direta e indiretamente uma participagdo ndo inferior a 10%
do capital social ou dos direitos de voto da sociedade objeto de alienacao, de
modo ininterrupto, durante o ano anterior a alienacao;

iv)]  Nao for parte de uma construgdo, ou série de construgdes, artificial ou
artificiais, com o principal objetivo, ou com um dos principais objetivos, de
obtencdo de uma vantagem fiscal.

b) A entidade alienante for residente para efeitos fiscais em pais, territério ou regido,
sujeitos a um regime fiscal claramente mais favordvel, constante da Portaria n.2
150/2004, de 13 de fevereiro, na redacdo em vigor a data dos factos; ou

c) O ativo da sociedade cujas partes de capital sdo alienadas seja constituido, em mais
de 50%, por bens imdveis situados em Portugal.

O mencionado enquadramento fiscal podera ser alterado em virtude da aplicacdo de
Convencdo para evitar a Dupla Tributagao celebrada entre Portugal e o pais de residéncia
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2.7.

2.8.

fiscal do titular das a¢Ges, desde que verificadas as condi¢des para o efeito.
Aquisigcdo de agdes a titulo gratuito

A aquisicdo de acbes a titulo gratuito, por pessoas coletivas ndo residentes sem
estabelecimento estavel ao qual as agdes sejam imputaveis, é tributado em sede de IRC,
a taxa de 25%.

A referida tributacdo poderd ser reduzida nos termos de uma Convencgao para eliminar a
Dupla Tributacdo celebrada entre Portugal e o Estado de residéncia do titular das agdes,
caso se verifiguem as condicGes para o efeito e sejam cumpridas as respetivas
formalidades legais.

ASSISTENCIA

O Banco Carregosa é o intermediario financeiro responsdvel pela prestacao dos servicos
de assisténcia ao Oferente na preparacao, lancamento e execugdo desta Oferta.

Para a realizacdo da Oferta foi celebrado um contrato de assisténcia entre o Oferente e o
Banco Carregosa com vista a respetiva organizagdo e langamento, nos termos e para os
efeitos do disposto nos artigos 113.2 e 337.2 do CVM.

O referido contrato reflete os compromissos do Oferente e do Banco Carregosa no que
respeita a sua atuacao no ambito da Oferta, incluindo a remuneracdo do Banco Carregosa
pelos servicos prestados.

OBJETIVOS DA AQUISICAO

2.8.1. Oferente

A Flexdeal é a primeira sociedade de investimento mobilidrio para fomento da economia
(“SIMFE”) em Portugal, tendo como missdo a realizagdo de investimentos em pequenas e
médias empresas (“PME”) e também em “mid caps” e “small mid caps”. A Flexdeal é uma
sociedade andnima com capital aberto ao investimento publico cotada na Euronext sob o
identificador FLEXD.

A Flexdeal assume-se como uma alternativa de financiamento para as empresas
portuguesas e posiciona-se de forma equidistante entre a banca tradicional e as
sociedades de capital de risco, sendo uma entidade parceira de referéncia de PME que
apresentam necessidades liquidas de financiamento, mas que simultaneamente
evidenciam clientela estabelecida. O compromisso de investimento proporcionado pela
sociedade promove assim um envolvimento de longo prazo junto das suas participadas,
privilegiando a utilizacdo de instrumentos de capital que, por sua vez, assentam em
acordos de investimento.

Os instrumentos de capital utilizados pela Flexdeal implicam que os mesmos sejam
remunerados de forma a refletir um adequado prémio de risco e que a todo o momento
a sociedade tenha presente o custo de oportunidade do seu capital. Neste sentido, para
além de uma adequada remuneragao dos capitais investidos nas participadas, a alienacdo
das participagGes representara o fim do ciclo de investimento junto de cada uma. O papel
qgue as SIMFE podem assumir reveste-se de diferentes formas. Por um lado, existe a
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vertente da alternativa de financiamento, permitindo aportar capital as empresas que
dele necessitem. Desta forma, contribuindo para aumentar a autonomia financeira das
suas participadas, as SIMFE constituem ndo apenas uma alternativa, mas também um
complemento ao financiamento através de divida bancaria. Por outro lado, hd também a
vertente de gestdo que as SIMFE podem congregar, sobretudo, junto de PME em
crescente profissionalizac¢do. E, por fim, ha ainda a dimensao de antecdmara que as SIMFE
poderdo representar para as PME que pretendem fazer do financiamento através do
mercado de capitais uma componente ativa do mesmo.

A Flexdeal ndo tem preferéncias setoriais relativamente aos seus investimentos. Assim, o
objetivo da sociedade é identificar em cada momento as empresas que tém capacidade
operacional, mas que operam num quadro de escassez de recursos financeiros. A Flexdeal
investe com base na avaliagdo que faz de todas as valéncias das empresas participadas,
incluindo a competéncia de gestdao das mesmas e a visdo estratégica dos seus detentores
de capital. Porém, do mesmo modo que a Flexdeal SIMFE valoriza a capacidade de gestao
das equipas e entidades participadas, a sociedade ndo hesita em fazer uso das suas
salvaguardas contratuais sempre que necessario. A abordagem pretende-se ndo intrusiva,
mas também consciente e transparente. O modelo de investimento preconiza
essencialmente a aquisicdo inicial de participacdes minoritarias que sdo reforcadas
sobretudo através de outros instrumentos de capital. Este modelo de negdcio seguido
pela Flexdeal oferece a flexibilidade adequada para acomodar ndo sé a expansdo da
estratégia atual, mas também uma possivel evolucdo futura.

No periodo de setembro de 2019 a marco de 2020, a Sociedade adotou ainda outro
modelo de negdcio que consiste num modelo de coinvestimento na qual a Flexdeal obtém
um incremento do investimento a realizar junto das novas participadas pela associacdo
do mesmo a uma linha de financiamento de médio e longo prazo disponivel para este fim,
com o objetivo destas participadas beneficiarem dos meios financeiros adequados a
prossecucdo do seu plano de negdcios.

Tratando-se de uma Oferta parcial e ndo solicitada, a determinagdo dos contornos
especificos de eventuais acordos ou outros instrumentos a implementar entre o Oferente
e a Sociedade Visada, bem como a possivel concretizacdo dos demais objetivos visados e
de sinergias entre as duas sociedades, incluindo o seu horizonte temporal, dependerao
do resultado das negocia¢des que possam vir a ser encetadas entre elas, estando sujeitas
ao modelo de governagdo que as partes entendam apropriado. Do ponto de vista do
Oferente, caso se concretize alguma negociagao futura, a sua politica de investimento
saira reforcada com a aproximacdo entre as duas sociedades, porquanto a atividade da
Sociedade Visada, como do Oferente, é direcionada para as pequenas e médias empresas.

2.8.2. Sociedade Visada

Relativamente as atividades da Sociedade Visada, é intencdo do Oferente manter a
independéncia de ambas as sociedades, mantendo as linhas estratégicas das mesmas sem
alterac¢Oes substanciais as suas correntes atividades. Ndo obstante, o Oferente considera
gue eventuais parcerias que possam ser estabelecidas entre si e a Sociedade Visada,
poderdo gerar sinergias para ambas as empresas.
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Descricdo das atividades da Sociedade Visada

A Sociedade Visada é uma sociedade aberta cotada no Euronext Access, dedicada ao
financiamento da economia através de uma plataforma de financiamento colaborativo
por empréstimo. A Sociedade Visada, como instituicdo de pagamentos autorizada e
supervisionada pelo Banco de Portugal, é abrangida pelo Regime Geral das Instituicdes de
Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF) e pelo Regime Juridico dos Servicos de
Pagamento e da Moeda Eletrénica (RISPME).

A Sociedade Visada é detentora a 100% da Raizecrowd — Servicos de Informacado e
Tecnologia, Sociedade Unipessoal, Lda. que exerce a atividade de intermedidrio de
financiamento colaborativo (sujeita a supervisdo da CMVM) e da Sociedade Insuraize,
Sociedade Unipessoal, Lda..

A Raize esta essencialmente dividida em 3 areas:

° Pagamentos — gestdo de contas e opera¢Oes de pagamento e de apoio a
atividade de financiamento;

° Crédito a Empresas — originacdo e analise de oportunidades de investimento
em crédito a PME;

° Depdsitos bancdrios — gestdo do servico de depdsitos bancdrios
disponibilizado aos investidores.

Estrutura Societdria da Sociedade Visada

José Maria Rego Afonso Eca Antonio Silva Marques Free Float

24,31% 24,31% 2,42% 48,96%

| |
!

Raize - Instituicdao de

Pagamentos, S.A.

100%

Fonte: https://live.euronext.com/pt/product/equities/PTRIZOAMO009-ENXL/company-information

2.8.3. Objetivos da Oferta

Visdo estratégica do Oferente

A aposta no investimento direto em PME portuguesas é um dos pilares fundamentais da
estratégia empresarial e de crescimento definido pelo Oferente. O Oferente acredita que
as oportunidades de crescimento no setor do financiamento alternativo se manterao,
sobretudo considerando a atual crise pandémica e a necessidade de apoiar as empresas
para estimular a economia.
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Neste sentido, a aquisicdo de uma participagdo minoritdria na Sociedade Visada
enquadra-se na estratégia definida pela Flexdeal em estabelecer futuras parcerias
estratégicas que possam permitir o desenvolvimento da proposta de valor do
financiamento  alternativo, nomeadamente do financiamento colaborativo.
Adicionalmente, o Oferente acredita que esta parceria beneficiard ambas as sociedades.
E intenc3o do Oferente apoiar a gestdo da Sociedade Visada na prossecu¢do das suas
atividades, bem como no desenvolvimento de novas solu¢des de forma a explorar as
oportunidades de crescimento do mercado.

Assim, os objetivos do Oferente subjacentes ao langcamento da presente Oferta sdo os
seguintes:

a) Potenciar a criagdo de valor para os acionistas das sociedades Oferente e Visada
através de futuras parcerias que, sem prejuizo da independéncia entre ambas as
sociedades, possam vir a reforgar a posi¢ao concorrencial e tecnolégica de ambas;

O Oferente pretende contribuir com a sua rede de contactos e relagbes
institucionais desenvolvidas no ambito da sua prdpria operacdo para beneficio da
Sociedade Visada, expandindo a base de investidores (i.e. investidores
institucionais) ativos na plataforma.

Adicionalmente, o Oferente tera ainda a capacidade de apoiar a gestdo da
Sociedade Visada na implementacdo de processos que visem o desenvolvimento
tecnolégico da plataforma e a otimizacao da eficiéncia operacional da Sociedade
Visada.

b) Procurar contribuir para o langamento de novas ofertas que constituam solugoes
inovadoras atraentes quer para investidores na plataforma quer para os
tomadores dos empréstimos;

As relagdes institucionais desenvolvidas pelo Oferente poderdo vir a ser, também,
uma mais valia para estimular o desenvolvimento e implementagao de novos
produtos complementares ao negdcio de financiamento colaborativo por
empréstimo da Sociedade Visada. Tais produtos poderdo incluir instrumentos de
capital e quase-capital, bem como solu¢des no dmbito do denominado setor
fintech.

c) Procurar aumentar a quota de mercado da Sociedade Visada no mercado de
crédito, designadamente junto das médias empresas.

E intencdo do Oferente dar continuidade e prioridade a atividade principal da
Sociedade Visada, procurando reforgar a sua presen¢a no mercado de crédito,
especialmente junto das médias empresas, onde o Oferente tem uma presenca
reconhecida.

O Oferente acredita que a sua colaboragdo com a Sociedade Visada poderd permitir
alavancar conhecimento e experiéncia para aumentar o reconhecimento da marca
Raize como alternativa a banca tradicional.

Em sintese, procurando respeitar a continuidade da atividade empresarial da Sociedade
Visada, o Oferente acredita ter condi¢cdes para fortalecer a posicdo competitiva da

27



2.9.

Sociedade Visada através da partilha de recursos e experiéncia e visdo estratégica entre
ambas as Sociedades.

Manutencdo da qualidade de sociedade aberta

O Oferente declara que é sua intengao que a Sociedade Visada mantenha a sua qualidade
de sociedade aberta.

Recursos humanos

O Oferente pretende ainda manifestar que ndo planeia modificar a atual politica de
recursos humanos da Sociedade Visada, enfatizando que as sinergias previstas derivam
da otimizagdo dos recursos (p. ex. economias de aprendizagem) e ndo da redugao dos
mesmos. Assim, o Oferente declara o desejo de contar com a colaboracao de todos os
recursos humanos de forma a alcancar a estratégia da Sociedade Visada.

Estratégia financeira

A estratégia financeira a adotar apds a conclusdao da Oferta dard sequéncia a politica
seguida pela Sociedade Visada, promovendo o crescimento sustentdvel das receitas,
através de uma estrutura de custos racional que possibilite o investimento continuo e
estratégico na atividade.

Para a concretizacdo da estratégia acima referida, o Oferente ird trabalhar com a
Administracdo da Sociedade Visada para apoiar o desenvolvimento tecnoldgico e a
promocao das atividades desta sociedade.

2.8.4. Financiamento da Oferta

A aquisicdo das Ac¢Ges na Oferta sera totalmente realizada com recurso a fundos préprios
do Oferente.

2.8.5. Impacto do sucesso da Oferta na condigao financeira do Oferente

O sucesso da presente Oferta ndo produzira impactos significativos na condicdo financeira
do Oferente.

DECLARACOES DE ACEITAGCAO

A Oferta decorrera entre as 8h30m (hora de Lisboa) do dia 14 de dezembro de 2020 e as
15h00m (hora de Lisboa) do dia 28 de dezembro de 2020, podendo as respetivas ordens
de venda ser recebidas até ao termo deste prazo.

Nos termos do disposto no n.2 2 do artigo 183.2 do CVM, a CMVM, por sua propria
iniciativa ou a pedido do Oferente, pode prorrogar a Oferta em caso de revisao,
lancamento de oferta concorrente ou quando a protec¢do dos interesses dos destinatarios
o justifique.

Os detentores de Ag¢Bes que desejem aceitar a Oferta deverdo transmitir as ordens de
venda diretamente aos intermediarios financeiros junto dos quais se encontram
depositadas as AcOes. A aceitacdo da Oferta pelos seus destinatdrios fica sujeita ao
cumprimento dos respetivos requisitos legais e regulamentares, incluindo os constantes
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2.10.

3.1.

de lei estrangeira quando os destinatarios da Oferta a ela possam estar sujeitos.

De acordo com o disposto no n.2 2 do artigo 126.2, no n.2 3 do artigo 133.2e non.2 6 do
artigo 185.2- A, todos do CVM, consoante aplicavel, os detentores de A¢des que aceitem
a Oferta poderao revogar a sua declaracao de aceitagdo através de comunicacgdo dirigida
ao intermediario financeiro que a recebeu:

a) em geral, em qualquer momento, até cinco dias antes do termo do prazo da Oferta,
ou seja, até as 15h00m (hora de Lisboa) do dia 23 de dezembro de 2020;

b) no caso de suspensado da Oferta pela CMVM, até ao quinto dia posterior ao termo
da suspensao;

c) no caso de lancamento de oferta concorrente, até ao Ultimo dia do prazo da Oferta.

Os intermedidrios financeiros deverao enviar ao Banco Carregosa informacgao diaria
relativamente as ordens de aceitacdo e revogacdo recebidas, com indicacdo das
respetivas quantidades globais, para o endereco de correio eletrdnico
eventos@bancocarregosa.com até as 18h00m.

Os intermedidrios financeiros que venham a receber ordens de aceitacdo devem
comunicar diariamente a Euronext as ordens dos seus clientes através do Sistema de
Servicos Centrais de Ofertas Publicas, via Servico de Centralizacdo, entre as 8hOOm e as
18h00m, exceto no caso do ultimo dia do Periodo da Oferta em que o periodo de
transmissdo através dos Servicos Centrais de Ofertas Publicas serd entre as 8h00m e as
16h30m.

RESULTADOS DA OFERTA

O resultado da Oferta serd apurado em Sessao Especial de Negociacdo que tera lugar no
Euronext e que se espera vir a ter lugar no dia 29 de dezembro de 2020, i.e., o primeiro
dia util apds o fim do Periodo da Oferta, em hora a designar no respetivo Aviso de Sessdo
Especial, a publicar pela Euronext, sendo esta entidade responsdvel pelo apuramento e
divulgagdo dos resultados da Oferta.

O resultado da Oferta serad objeto de publicagdo no Boletim de Cotacdes da Euronext
Lisbon e estard disponivel no sitio da internet da CMVM (www.cmvm.pt).

Esta previsto que a liquidacdo fisica e financeira ocorra no segundo dia Util seguinte a data
da Sessdo Especial de Negociacdo, nos termos do Sistema de Liquidacdo e Compensacao
previsto no Regulamento n.2 2/2016 da Interbolsa e de acordo com o Aviso de Sessdo
Especial, prevendo-se que a referida liquidagdo venha a ocorrer no dia 31 de dezembro
de 2020.

INFORMAGAO RELATIVA AO OFERENTE, PARTICIPACOES SOCIAIS E ACORDOS

IDENTIFICAGAO DO OFERENTE

O Oferente é a Flexdeal SIMFE, S.A., sociedade aberta, com sede na Rua Doutor Francisco
Torres, n.2 78, 4750-160 Barcelos, matriculada na Conservatdria do Registo Comercial do
Porto sob o nimero Unico de matricula e identificacdo fiscal 513167447, com o capital
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3.2.

social integralmente realizado de EUR 18.585.270,00, representado por 3.717.054 agGes
com o valor nominal de EUR 5,00 cada uma.

As acGes representativas do capital social da Flexdeal foram admitidas a negocia¢do no
Mercado Regulamentado gerido pela Euronext Lisbon no dia 24 de dezembro de 2018.

O cddigo identificador de entidade juridica (“LEl”) da Flexdeal é
529900WSOSCVTSE4F530.

A Flexdeal é uma Sociedade de Investimento Mobilidrio para Fomento da Economia
(“SIMFE”), tendo obtido o registo prévio na CMVM enquanto SIMFE no dia 4 de janeiro
de 2018.

A Flexdeal adota a forma de sociedade andénima, regendo-se pelo direito portugués e em
particular pelo regime juridico especial estabelecido no DL 77/2017, pelo CSC, pelo CVM
e pelo RGOIC (aplicavel parcialmente através do artigo 13.2 do DL 77/2017).

Nos termos do artigo 1.2 do Contrato de Sociedade da Flexdeal, a duracdo desta sociedade
é por tempo indeterminado.

Nos termos do n.2 1 do artigo 3.2 do Contrato de Sociedade, a Flexdeal tem por objeto “o
investimento em valores mobilidrios emitidos por empresas elegiveis para investimento
por parte das sociedades de investimento mobilidrio para fomento da economia (SIMFE)
e, em geral, o exercicio de todas as atividades consentidas por lei a estas sociedades,
designadamente, a prestacto de servicos conexos a formalizagdo das operagdes de
investimento”.

No n.2 2 do artigo 3.2 do Contrato de Sociedade, acrescenta-se que “No exercicio da sua
atividade e dentro dos limites legais, a sociedade poderd adquirir participagées em
quaisquer outras sociedades, nacionais ou estrangeiras, sejam quais forem os seus objetos
e tipo social”.

Os contactos telefénicos da sede da Flexdeal sdo: (+351)707913780 ou
(+351) 253 134 291.

O endereco eletrdnico da Flexdeal é info@flexdeal.pt.

O sitio na internet onde sera divulgada toda a informacdo relevante em cumprimento das
disposicGes em matéria de deveres de informacdo ao mercado, entre outros assuntos de
interesse dos investidores e em cumprimentos da lei, € www.flexdeal.pt. As informacgdes

contidas no sitio na internet ndo fazem parte do presente Prospeto, a menos que tais
informacGes sejam inseridas no mesmo mediante remissao.
IMPUTAGAO DOS DIREITOS DE VOTO

As entidades que se encontram com o Oferente nas situa¢des previstas no n.2 1 do artigo
20.2 do CVM sdo as suas subsidiarias, bem como os seus acionistas diretos e indiretos
indicados nas tabelas abaixo:

Subsidiarias do Oferente

Imputacgdo agregada dos

Subsidiari Percent de Capital
ubsidiaria ercentagem de Capita direitos de voto
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Neurontemptation, Unipessoal,

Lda 100% 100%
Stunning Capacity, Lda. 60% 60%
Soms Medical Il Innovation & o 0

Research, Lda.** 69% 94%
No Trouble, Gestdo e

Desenvolvimento Empresarial, 46% 46%
S.A.

Flagrantopportunity, Lda* 49% 72%
Ingrediente Métrico,SA*** 43% 53%

Informac3o referente 30/09/2020

*Dr. Paulo José das Neves Vaz, administrador ndo executivo da Flexdeal SIMFE, SA, detém 23%
do capital social da Flagrantopptunity, Lda.

** No Trouble, Gestdo e Desenvolvimento Empresarial, S.A. e Flagrantopportunity, Lda detém
cada uma 12,5% do capital social da Soms Medical Il Innovation & Research, Lda.

***Stunning Capacity, SA detém 10% do capital social da Ingrediente Métrico, SA

Acionistas Diretos do Oferente

- - Percentagem de Imputagdo agregada dos
Acionistas N.2 Agoes g putag Breg

Capital direitos de voto
Método Garantido ParticipagGes, S.A.* 2.599.219 69,93% 70,21%
Bates Capital Limited** 400.000 10,76% 10,80%
Montepio Nacional de Farmdcias, ASM 100.000 2,69% 2,70%
José Carlos Malheiro Coelho*** 60.000 1,61% 1,62%
AcGes Proprias 14.995 0,40% -
Outros 542.840 14,61% 14,66%
Total 3.717.054 100,00% 100,00%

Informac3o referente 30/09/2020

* Sdo acionistas de controlo da Método Garantido Participagdes, S.A.: Alberto Jorge Silva Amaral
(titular de uma participacdo representativa de 6,89% do capital social) e Isabel Maria Vasconcelos
Pinheiro Vaz (titular de uma participagdo representativa de 6,89% do capital social) (uma vez que
Alberto Jorge Silva Amaral e Isabel Maria Vasconcelos Pinheiro Vaz sdao casados no regime de
comunhdo de adquiridos, a participagdo de ambos deve ser imputada em termos agregados,
representando 13,99% do capital social). As acSes da Método Garantido Participacdes, S.A. de que
sdo titulares sdo a¢Oes de classe A, sendo estes os acionistas maioritarios desta categoria de agGes.
Uma vez que, para a adogdo de deliberagGes importantes pela assembleia geral é necessario reunir
a maioria de votos de titulares de a¢des de classe A da Método Garantido Participagdes, S.A.,
Alberto Jorge Silva Amaral e Isabel Maria Vasconcelos Pinheiro Vaz exercem uma influéncia
dominante sobre esta sociedade. Uma vez que Alberto Jorge Silva Amaral e Isabel Maria
Vasconcelos Pinheiro Vaz exercem uma influéncia dominante sobre a Método Garantido
ParticipagOes, S.A., sociedade detentora de uma participacdo na Flexdeal a que correspondem
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68,60% dos direitos de voto, é-lhes imputavel, nos termos do Artigo 20.2 do CVM, uma participacao
de 70,21% de direitos de voto sobre a Flexdeal.

** De notar que foi comunicada ao mercado em 28 de abril de 2020 a transmissdo da totalidade
da participagdo social de Rafael Rodrigues Alves Rocha para a Bates Capital Limited. No entanto, a
data de aprovagdao do Prospeto, tal transmissdo ndo se encontrava registada em conta de
titularidade, pelo que ndo se pode considerar eficaz. Rafael Rodrigues Alves Rocha é detentor de
uma participagdo de 99,9% no capital social da Bates Capital Limited, pelo que Ihe é imputavel, nos
termos do artigo 20.2 do CVM, uma participagdo de 10,80% de direitos de voto sobre a Flexdeal.

*** José Carlos Malheiro Coelho é titular direto de 60.000 agBes da Flexdeal, representando 1,61%
do capital social, sendo-lhe além disso imputavel uma participacdo de 27,66% na Método
Garantido Participagdes, S.A., conforme descrito infra.

Acionistas Indiretos do Oferente

A tabela abaixo descreve os titulares de participacdes qualificadas na Método Garantido
Participacdes, S.A.3:

Imputagdo
I~ Categoria P Capital Direitos agregada dos
Acionistas Montante de Agbes N.2 Acbes Social de voto direitos de
voto

2::2:27*”@8 Silva 573.040,00€ A 114608  689%  6,99% 13,99%
Liii‘:lxviy asconcelos 573040006 A 114608  689%  6,99% 13,99%
CLYES Investimentos 1.400.000,00€ B 280.000  16,83%  17,09% n/a
Imobilidrios S.A.**

J;f:,:;’l“ Malheiro 1.400.000,00€ B 280.000  16,83%  17,09% 28,07%

ﬁggvje ‘ZZJO C’Z’:I’,:Z/fi de 1.400.000,00€ B 280.000  16,83%  17,09% 20,75%
JCZS; fj:'fs Malheiro 600.000,00€ B 120000  7,21%  7,32% 28,07%
Planeta D'Avenida, Lda 600.000,00 € C 120.000 7,21% 7,32% n/a
CLS Brands Lda.** 300.000,00€ B 60.000  3,61%  3,66% n/a

Jc'fjhcjﬂfs Malheiro 300.000,00€ B 60.000  3,61%  3,66% 28,07%

Ana Jodo Meireles de 0 0 0

P 300.000,00€ B 60.000  3,61%  3,66% 20,75%
g’lis\feji?:q“'m >do Bento 300.000,00€ D 60.000  3,61%  3,66% n/a
José Sao Bento de Oliveira 250.000,00 € D 50.000 3,01% 3,05% n/a
Adio Anténio Vaz 1.825.000,00€ D 365.000  21,95%  22,27% n/a
Nuno Alvaro Vaz 480.000,00 € D 96.000 5,77% 5,86% n/a
Eva Ana Vaz 240.000,00€ D 48.000  2,89%  2,93% n/a
Total das Participagbes 111 480,00 € 1428216  8587% 87,16%

Qualificadas

3 Cumpre salientar que a imputac3o de direitos de voto indicada na tabela tem em conta a existéncia de
cinco categorias diferentes de a¢6es, conforme detalhado nos paragrafos seguintes.
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Outros 1.175.000,00 € 235.000 14,13%  12,84%

Total 8.316.080,00 € 1.663.216 100,00% 100,00%

Informac3o referente 30/09/2020

* Sdo acionistas de controlo da Método Garantido Participagdes, S.A.: Alberto Jorge Silva Amaral
(titular de uma participagdo representativa de 6,89% do capital social) e Isabel Maria Vasconcelos
Pinheiro Vaz (titular de uma participacdo representativa de 6,89% do capital social) (uma vez que
Alberto Jorge Silva Amaral e Isabel Maria Vasconcelos Pinheiro Vaz sdo casados no regime de
comunhdo de adquiridos, a participagdo de ambos deve ser imputada em termos agregados,
representando 13,99% do capital social). As agcGes da Método Garantido Participacdes, S.A. de que
sdo titulares sdo a¢Ges de classe A, sendo estes os acionistas maioritarios desta categoria de agGes.
Uma vez que, para a adogao de deliberagbes importantes pela assembleia geral é necessario reunir
a maioria de votos de titulares de a¢des de classe A da Método Garantido Participagdes, S.A.,
Alberto Jorge Silva Amaral e Isabel Maria Vasconcelos Pinheiro Vaz exercem uma influéncia
dominante sobre esta sociedade. Uma vez que Alberto Jorge Silva Amaral e Isabel Maria
Vasconcelos Pinheiro Vaz exercem uma influéncia dominante sobre a Método Garantido
ParticipagOes, S.A., sociedade detentora de uma participacdo na Flexdeal a que correspondem
68,60% dos direitos de voto, é-lhes imputavel, nos termos do Artigo 20.2 do CVM, uma participagao
de 70,21% de direitos de voto sobre a Flexdeal.

**A CLYES Investimentos Imobiliarios, S.A., sociedade anénima com sede na Avenida da Estagado,
4935-238 Viana do Castelo, com o capital social de EUR 4.900.000,00 detém 280.000 a¢des que
correspondem a 16,83% do Capital Social da Método Garantido Participagdes, S.A.. O capital social
da CLYES Investimentos Imobiliarios, S.A. é detido por dois acionistas José Carlos Malheiro Coelho
com 490.000 agdes e Ana Jodo Meireles de Azevedo Coelho com 490.000 ag¢des. Por seu turno, a
CLSBRANDS, Lda., sociedade por quotas com sede na Avenida da Esta¢dao, 4935-238 Viana do
Castelo, com o capital social de EUR 8.500.000,00, detém 60.000 agdes que correspondem a 3,61%
do capital social da Método Garantido Participagdes, S.A.. Sdo sdcios da CLSBRANDS, Lda., José
Carlos Malheiro Coelho e Ana Jodao Meireles de Azevedo Coelho, detendo cada um deles uma quota
com o valor nominal de EUR 4.250.000,00. Além disso, José Carlos Malheiro Coelho detém, a titulo
pessoal, 120.000 agdes correspondentes a 7,21% do Capital Social da Método Garantido
Participacdes, S.A.. Considerando o exposto, José Carlos Malheiro Coelho deve ser qualificado
como beneficidrio efetivo de 460.000 agOes correspondentes a um total de 27,65% da Método
Garantido Participagdes, S.A.; e Ana Jodo Meireles de Azevedo Coelho deve ser qualificada como
beneficidria efetiva de 340.000 agdes correspondentes a um total de 20,44% da Método Garantido
Participagdes, S.A..

Note-se que as a¢ées nominativas da Método Garantido ParticipacGes, S.A estdo divididas
em 5 (cinco) categorias diferentes.

A categoria A correspondem 232.616 (duzentas e trinta e duas mil, seiscentas e dezasseis)
acGes nominativas, as quais serdo atribuidos dividendos de acordo com as regras
estipuladas no artigo 20.2 do Contrato de Sociedade da Método Garantido ParticipacGes,
S.A., ndo podendo nunca representar menos de 13% do capital social e podendo os seus
titulares, sempre que excedam esse limite de 13%, requerer a Assembleia Geral a
conversdao em ac¢des de categoria B, na proporc¢ado da sua participagdo no capital.

As deliberacdes relativas a (i) eleicdo e destituicdo dos membros do Conselho de
Administracdo bem como a fixacdo da sua remuneracao; (ii) eleicdo e destituicdo dos
membros do Conselho Fiscal; (iii) aprova¢do da conta anual de ganhos e perdas, do
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3.3.

3.4.

3.5.

balanco e do relatdrio de gestdo, apresentado ao Conselho de Administracdo; (vi) decisao
sobre a distribuicdo de dividendos e aplicagdo dos lucros; (v) alteracdo do contrato de
sociedade; (vi) o aumento e reducdo de capital;, (vii) dissolugdo, fusdo, cisdo e
transformacdo da sociedade; e (viii) constituicdo de prestagdes acessérias de capital,
serdo aprovadas por maioria simples, sendo que a validade da deliberagdo fica
dependente dos votos favordveis recolhidos corresponderem pelo menos a uma maioria
simples de votos correspondentes a titulares de acdes de categoria A. Além destas
deliberacdes, a eleicdo de um terco dos membros do Conselho de Administracdo carece
de aprovacao expressa dos votos atribuidos aos titulares de a¢Ges de categoria A.

A categoria B correspondem 460.000 (quatrocentas e sessenta mil) agdes nominativas. A
esta categoria sdo atribuidos dividendos correspondentes ao valor de 6% calculado sobre
o valor nominal das ag0es.

A categoria C correspondem 150.000 (cento e cinquenta mil) agdes nominativas. A esta
categoria sdo atribuidos dividendos correspondentes ao valor de 5% calculado sobre o
valor nominal das agdes.

A categoria D correspondem 619.000 (seiscentas e dezanove mil) acdes nominativas. A
esta categoria sdo atribuidos dividendos correspondentes ao valor de 4,5% calculado
sobre o valor nominal das acdes.

A categoria E correspondem 201.600 (duzentas e uma mil e seiscentas) acdes
nominativas, das quais 24.600 (vinte e quatro mil e seiscentas) correspondem a ac¢oes
préprias. A esta categoria sdo atribuidos dividendos correspondentes ao valor de 4,25%
calculado sobre o valor nominal das agdes.

Na medida em que sejam do conhecimento da Flexdeal, ndo existem acordos verbais ou
escritos assumidos pelos acionistas da Método Garantido ParticipacGes, S.A. que possam
dar origem a uma alteragdo no controlo da Flexdeal.

DIREITOS DE VOTO E PARTICIPACOES DO OFERENTE NO CAPITAL SOCIAL DA SOCIEDADE VISADA

Tanto quanto é do seu conhecimento, a data do presente Prospeto, o Oferente nao
detém, diretamente ou nos termos do n.2 1 do artigo 20.2 do CVM, quaisquer direitos de
voto inerentes a acGes ou agdes representativas do capital social da Sociedade Visada.

DIREITOS DE VOTO E PARTICIPAGOES DA SOCIEDADE VISADA NO CAPITAL SOCIAL DO OFERENTE

Tanto quanto é do seu conhecimento, a data do presente Prospeto, a Sociedade Visada
nado detém diretamente ou nos termos do n.2 1 do artigo 20.2 do CVM, quaisquer direitos
de voto inerentes a agGes ou agdes representativas do capital social do Oferente.

ACORDOS PARASSOCIAIS

Nem o Oferente, nem, tanto quanto é do seu conhecimento, qualquer pessoa consigo
relacionada nos termos do n.2 1 do artigo 20.2 do CVM, sdo partes em qualquer acordo
parassocial com influéncia significativa na Sociedade Visada.

N3do foram celebrados pelo Oferente nem, tanto quanto é do seu conhecimento, por
qgualquer pessoa consigo relacionada nos termos do n.2 1 do artigo 20.2 do CVM,
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3.6.

3.7.

4.1.

4.2,

quaisquer acordos ou entendimentos ao abrigo dos quais o Oferente esteja obrigado a
transmitir a terceiros quaisquer Ac¢Oes adquiridas na Oferta, apds o encerramento da
operagao.

ACORDOS CELEBRADOS COM OS TITULARES DOS ORGAOS SOCIAIS DA SOCIEDADE VISADA

No ambito da Oferta, ndo foram celebrados quaisquer acordos entre o Oferente ou
qualquer das pessoas referidas no n.2 1 do artigo 20.2 do CVM e os titulares dos drgaos
sociais da Sociedade Visada, nem foram estipuladas quaisquer vantagens especiais a favor
destes, de execucdo imediata ou diferida.

REPRESENTANTE PARA AS RELAGOES COM O MERCADO

A Flexdeal dispde de um Gabinete de Relagcdes com Investidores com responsabilidade de
representar a Flexdeal junto da CMVM e dos investidores, assegurando as atividades de
relacionamento com o mercado, o apoio e esclarecimento necessdrios. Promove ainda a
divulgacdo de informagdes a investidores e ao mercado em geral, nomeadamente sobre
resultados da Flexdeal e/ou factos relevantes.

Todas as comunicagles a Flexdeal deverdo ser dirigidas para Flexdeal SIMFE, S.A., ao
cuidado de José A. Nogueira, Representante para as Rela¢des de Mercado da Flexdeal, na
Rua Doutor Francisco Torres, n.2 78, freguesia de Barcelos, Vila Boa e Vila Frescainha (Sdo
95 Martinhos e Sao Pedro), 4750-160, Barcelos, com o telefone (+351) 707 913 780 e e-
mail investor.relations@flexdeal.pt.

OUTRAS INFORMAGOES

DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

a) O Anuncio Preliminar foi divulgado no site da internet da CMVM (www.cmvm.pt) e
no site da Flexdeal (www.flexdeal.pt) no dia 30 de outubro de 2020.

b) O relatério do 6rgdo de administracdo da Sociedade Visada sobre a oportunidade
e os termos e condi¢bes da Oferta, de 20 de novembro de 2020, encontra-se
disponivel para consulta no sitio da internet da CMVM.

c) O Anuncio de Langcamento foi tornado publico nesta mesma data, a 11 de dezembro
de 2020, e encontra-se disponivel para consulta o site da internet da CMVM
(www.cmvm.pt) e no site da Flexdeal (www.flexdeal.pt).

d) O Prospeto encontra-se a disposicdo do publico, para consulta, em formato
eletrénico, no site da internet da CMVM (www.cmvm.pt) e no site da Flexdeal
(www.flexdeal.pt), sem prejuizo do direito do investidor de solicitar ao Oferente

uma versao em papel, a disponibilizar gratuitamente, nos termos do disposto no
CVM.

LEI APLICAVEL E JURISDICAO

a) Os contratos de compra e venda referentes as AcGes, a serem transferidas no
ambito da Oferta a celebrar entre o Oferente e os detentores das A¢des que
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4.3.

aceitem a Oferta, serdo regidos pela lei portuguesa; e

b) Quaisquer conflitos emergentes desses contratos serdo dirimidos pelos tribunais
portugueses.

DISCLAIMER

Este Prospeto ndo representa uma recomendacdo do Oferente ou do Banco Carregosa,
na qualidade de intermediario financeiro encarregue da assisténcia a Oferta, aos titulares
das Acdes para a alienacdo de A¢bes ao Oferente ou ao Banco Carregosa. Este Prospeto
ndo constitui uma analise a qualidade da Oferta. Qualquer decisdo de alienagdo deve ser
baseada na informagdo constante do Prospeto considerado como um todo, e ser
concretizada apés uma avaliacdo prévia e independente, por parte dos detentores das
AgOes e dos seus assessores, ponderada toda a informagao disponivel.
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